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ENTORNO ECONOMICO MUNDIAL

. L Prevision del PMI anticipa una ligera caida de la actividad
I. PMI Compuesto Markit EE.UU (previsién)

75 privada, mientras el délar se fortalece en la Ultima semana.

70

65 I La prevision del PMI compuesto de Markit de Estados
Unidos proyecta este indicador en 53 puntos en el mes de

60 54.3 junio, lo que refleja una continuidad en la expansion de la

55 actividad industrial y de servicios del pais (>50), pese a

. evidenciar una caida de 1.3 puntos con respecto al mes

anterior. Este eventual comportamiento reafirmaria el
45 afianzamiento del sector privado en terreno expansivo por
cuarto periodo consecutivo, debido al mejoramiento de las
condiciones de oferta de bienes y servicios, asi como a la
estabilizacion de la politica monetaria, situaciones que
favorecieron el crecimiento del empleoy la demanda interna.

40
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Fuente: Investing

V.

El sector manufacturero proyecta una caida de 2.1 puntos,
ubicdndose de forma consecutiva, en terrero de contraccion
(46.3 puntos). Por su parte, el sector servicios se afianza por
II. TRM y DXY quinto mes consecutivo por encima de la barrera de los 50

118 5,500 . ; . . .
' puntos, evidenciando el mejoramiento del sector privado en
los Estados Unidos.
114 5,100
110 4,186 4700 I El indice ddlar DXY, que mide el dodlar de Estados
Unidos frente a una canasta de monedas extranjeras, tuvo un
106 4,300 incremento semanal del 0.65% a raiz de los comentarios de la
FED sobre una eventual subida de tasas. Paralelamente, la
102 3900 tasa de cambio en Colombia tuvo una variaciéon semanal del
0.50%, ubicdndose en $4,186 pesos durante la tercera
102.74 L e . .
08 3,500 semana de junio. El debilitamiento del peso colombiano
jun-22 sep-22 dic-22 mar-23 jun-23 frente al délar en la semana anterior es atribuible, en mayor
) s [l CE DXY medida, a un fortalecimiento generalizado del délar a nivel
Fuente: Investing. ———TRM (eje der.) mundial, pese a que existen factores internos como la

disminucién inflacionaria que mantiene los niveles de la TRM
relativamente estables y sin fuertes fluctuaciones.
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111. Prondstico crecimiento economico - cierre

4 2023 (%)
Prevision de crecimiento econdmico mejora en la Ultima
3 encuesta, mientras se espera una continvidad en la
moderacién de la inflaciéon. Balanza comercial se deteriora.
2 1.5
1. De acuerdo con los resultados de la Encuesta de
1 Opinién Financiera de Fedesarrollo (EOF) de junio, el
I I I I prondstico de los analistas para el crecimiento econémico de
0 2023 fue del 15% como mediana, siendo 0.4 puntos
ago-22 oct-22  dic-22 feb-23  abr-23  jun-23 porcentuales (p.p.) superior a la proyeccién emitida en mayo.
Fuente: Fedesarrollo. Por su parte, el prondstico del segundo trimestre de 2023 se
l situden14%,y el del afo 2024 en 2.2%.
IV. Pronégstico inflacién - cierre 2023 (%)
V. Los analistas prevén una caida promedio de la
10 9.22 inflacion anual para el mes de junio de 0.15 p.p., ubicandose asi
en 12.21% anual. Para el cierre del 2023, por su parte, los
8 analistas consideran que la inflacion registrara un valor de
9.22% a cierre de afo, aumentando levemente la prediccion
6 del mes de mayo. Paralelamente, los analistas proyectan que
la tasa de intervencidn del Banco de la Republica
4 permanecerd en 13.25% tanto en la cuarta como en la quinta
decision de politica monetaria del ano (30 de junio y 31 de
2 agosto, respectivamente), mientras que, esperan que la tasa
nov-22 dic-22 ene-23 feb-23 mar-23 abr-23 may-23 jun-23 disminuya progresivamente en el transcurso del afio hasta
Fuente: Fedesarrollo. llegar a 11.75% en diciembre y a 9.5% en junio de 2024.
V. Importaciones abril f . .
(var. anual %) V.. En marzo Ias. importaciones llegaron a US$4,943
1018 119.5 millones CIF, evidenciando un retroceso anual del -22.7%.
100 Todos los grupos de productos presentaron una caida en su
valor importado, siendo los combustibles e industria extractiva
60 ., 58.9 (-38.8%) y otro,s sectores. (—47.8%). los mas afec.tados. Sin
) embargo, la caida de las importaciones se produjo en gran
20 . - medida por la industria manufacturera (-22.7%) que aportd
50 E - . -16.5 p.p. a la caida total del flujo comercial, es decir, el 72%. Es
27 importante sefalar que los aceites y grasas de origen vegetal
60 -38.8 -47.8 presentaron una caida anual del 66.7%, siendo el producto en
Agropecuario  Manufacturas  Combustibles Otros registrar la caida mas pronunciada.
Fuente: DANE m 2022 w2023
< VI. Por su parte, la balanza comercial alcanzé los
VI. Exportaciones vs importaciones -US$9233 millones FOB en abril, evidenciando un

(var. anual %) crecimiento del déficit comercial del 106.8% en comparacion

M Exportaciones

65 ) con abril de 2022. Este empeoramiento de la balanza
W Importaciones comercial se produjo, principalmente, por un decrecimiento
40 anual de las exportaciones del 31.5% (precios FOB),
influenciado mayormente por la caida de las exportaciones

15

de carbony petrdleo, rubros que aportaron en conjunto -24.4

m=— p.p. a la variaciéon anual.
10 ﬁ
-31.5 ®-21,1

-35
abr-22 jun-22 ago-22 oct-22 dic-22 feb-23 abr-23
Fuente: DANE
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Productores de arroz se movilizan para solicitar al gobierno la reapertura
del programa de incentivo al almacenamiento de arroz.

OTRAS NOTICIAS Cierre de la via Bogota-Villavicencio deja mas de $5000 millones en

pérdidas tras el cierre.

Gobierno nacional declarard emergencia social y econdmica en La Guajira
ante la inminente llegada del fenémeno de El Nifio.

PARA TENER EN CUENTA ESTA SEMANA

Fecha Indicador Pais Periodo Valor Anterior Publica
jl\dair;es 27de Confianza comercial Colombia Mayo 1.1 Puntos Fedesarrollo
jl\diirges 27de Confianza industrial Colombia Mayo -5.9 Puntos Fedesarrollo
owszde | RRTmea(M ke nuwmewe | 2ex | peBuemefEeenom
J'\/Ljiirges 30 de Tasa de politica monetaria Colombia Junio 13.25% Banco de la Republica
Viemes30de | Tasa de esempleo Colombia Mayo 107% | DANE

Indicador Periodicidad Fecha Utimo dato registrado Valor anterior

Café arabigo Colombia (US$ cents/libra) Semanal 23/06/2023 164.04 181.34
Petréleo Brent (US$/barril) Semanal 23/06/2023 7415 76.54
Desempleo nacional (%) Mensual Abr-23 10.7 10.0
DTF (%) Semanal 26/06/2023 13.00 13.04
IBR (%) Semanal 26/06/2023 13.25 13.31
Inflacion anual (%) Mensual May-23 12.36 12.82
Inflacion mensual (%) Mensual May-23 0.43 0.78
Inflacion alimentos (%) Mensual May-23 15.66 18.47
ISE (%) Mensual Abr-23 -0.8 1.61
Tasa de interés de politica monetaria (%) Mensual May-23 13.25 13.00
TRM (COP/US$) Semanal 23/06/2023 4,188 4,164
Energia eléctrica XM TX1 (COP/kWh) Semanal 24/06/2023 682.05 416.68
Precio gas natural (NBP) (US$/MMBTU) Semanal 27/06/2023 8.44 7.20

Fuente: Refinitiv, Banco de la Republica, BMC-BEC.
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Documento elaborado por la Gerencia Corporativa de Analitica y Estudios Economicos
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Teléfono: (57) 601 6292529
Direccion: Calle 113 No. 7-21 Piso 15

Si tiene dudas o comentarios acerca de este informe, por favor escribanos a
sistinformacionbmc@bolsamercantil.com.co

La BMC Bolsa Mercantil de Colombia S.A,, procura que la informacién publicada mantenga altos estandares de calidad. Sin embargo, no asume responsabilidad alguna desde el
punto de vista legal o de cualquier otra indole, por la integridad, veracidad, exactitud, oportunidad, actualizacién, conveniencia, contenido y/o uso que se le dé a la informacion aqui
presentada. La Bolsa Mercantil no proporciona ningun tipo de asesoria, por lo tanto, la informacién publicada no puede considerarse como una recomendacion o sugerencia para la
realizaciéon de operaciones de comercio, ahorro, inversion, ni para ningun otro efecto. Lo anterior cobra relevancia, si se tiene en cuenta que parte de la mayor parte de la informacion
publicada proviene de terceros, motivo por el cual la responsabilidad legal por cualquier deficiencia en la misma recae sobre quienes la proporcionan, de conformidad con las normas
establecidas para el efecto. La Bolsa Mercantil, tampoco asume responsabilidad alguna por omisiones de informacién o por errores en la misma, en particular por las discrepancias
que pudieran encontrarse entre la versién electrénica de la informaciéon publicada y su fuente oficial.
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