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ENTORNO ECONOMICO MUNDIAL

Prevision del PMI proyecta fortalecimiento del sector privado

75 1-PMICompuesto Markit EE.UU (previsién) mientras el sector industrial se debilita en Estados Unidos
70
l. La prevision del PMI compuesto de Markit de Estados
65 Unidos proyecta este indicador en 52 puntos en el mes de
60 julio, lo que refleja una continuidad en la expansion de la
o 52 actividad industrial y de servicios del pais (>50), pese a
evidenciar una caida de 1.2 puntos con respecto al mes
50 anterior. Este eventual comportamiento reafirmaria el
as afianzamiento del sector privado en terreno expansivo por
sexto periodo consecutivo, debido al mejoramiento de las
40 condiciones de oferta de bienes y servicios, asi como a la
jul-21 nov-21 mar-22 jul-22  nov-22 mar-23  jul-23 estabilizacién de la politica monetaria, situaciones que
Fuente: Investing y favorecieron el crecimiento del empleo y la demanda interna.

I1. indice de produccién industrial EE.UU. De otro lado, el sector manufacturero proyecta un crecimiento

(var. anual %) de 2.7 puntos; pese a esto, se sigue ubicando en terrero de

7.0 contraccion (49 puntos). Por su parte, el sector servicios se
afianza por sexto mes consecutivo por encima de la barrera de
los 50 puntos, evidenciando el mejoramiento del sector

>0 privado enfocado en la prestacion de servicios en los Estados
Unidos.
3.0
10 [. En junio, el indice de produccion industrial de Estados
-0.4 Unidos cay6 un 0.4% frente a junio de 2022, y un 0.5% frente al
10 mes inmediatamente anterior. El resultado mensual es

. ) . explicado por una caida en los tres indices, siendo destacada
jun-22 sep-22  dic22  mar23  jun-23 la caida del sector de servicios publicos (-2.6%). En términos
Fuente: FED / anuales, la reduccion estuvo influenciada, en su gran mayoria,
por un decrecimiento de los servicios publicos (-6.2%),
reducciéon contrarrestada por un aumento en el sector de la
mineria (2.8%). Por otro lado, la utilizacion de capacidad

l1l. indice de Seguimiento a la Economia ISE

o (var. %) instalada fue de 78.9% en junio, ubicandose por debajo del
s Variacion anual 6 . flei
18 e Variacién mensual (eje derecho) promedio de largo plazo (1972-2021), lo que refleja una

actividad industrial en debilitamiento continuo durante los
ultimos dos meses.
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ENTORNO ECONOMICO LOCAL
3
N Economia colombiana crece levemente influenciada por el
may-22 ago22 ova2 feb 3 may-23 sector financiero, y la administracion publica y defensa del
Estado
Fuente: DANE J
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IV. Principales actividades mayo 2023
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1. El Indice de Seguimiento a la Economia (ISE) presentd
en el mes de mayo, un crecimiento anual del 0.65% en su serie
original, lo que representd una disminucion de 16.66 puntos
porcentuales (p.p.) frente a la lectura de mayo de 2022 (17.31%).
A su vez, el indicador presentd un crecimiento mensual del
0.88% frente a abril del presente ano en la serie ajustada por
efecto estacional y calendario.

IV. Este crecimiento anual fue explicado, principalmente,
por el aumento en las actividades primarias (1.3%) relacionadas
con el sector agropecuario y minero. Sin embargo, las
actividades que mas crecieron fueron las financieras y de
seguros, y la administraciéon publica y defensa (25% y
2.4%,respectivamente). Comercio al por mayor y las actividades
profesionales, cientificas y técnicas fueron las Unicas en
presentar una caida anual.

Confianza comercial cae levemente mientras la confianza
comercial continba en terrenos negativos. Proyecciones
indican caida de la inflacidon y aumento del crecimiento
econdmico.

V. Segun la Encuesta de Opiniéon Empresarial (EOE)
realizada por Fedesarrollo, el indice de Confianza Comercial
(ICC) registré un valor del 17.8% para el mes de junio, cifra
significativamente inferior a la reportada en el mes anterior
(21.5%). Todos los componentes aportaron a la caida del indice,
donde se destaca, la reduccién de 7.8 puntos porcentuales (p.p.)
en las expectativas econdmicas para el proximo semestre. En
términos anuales, el indice presentd una caida de 159 p.p.
influenciado por sus tres componentes, pero en mayor medida
por una reduccion de 284 p.p. en la situacidn econdmica
actual de la empresa o negocio.

VI. De manera contraria, el Indice de Confianza Industrial
de junio, pese a encontrarse todavia en terreno negativo,
aumenté en 19 p.p. en comparacion con el mes anterior,
alcanzando un balance del -2.2%. Una variaciéon negativa en el
volumen actual de pedidos de 0.7 p.p. no fue contrapeso
suficiente para que un aumento de 6.5 p.p. en las expectativas
de produccién para el préoximo trimestre hiciera crecer el
indice. En términos anuales, el indice disminuyd 13.7 p.p.,
comportamiento relacionado, en gran medida, con una caida
de 19.8 p.p. en el volumen actual de pedidos.

VII. De acuerdo con la Encuesta de Opinién Financiera de
Fedesarrollo (EOF), en julio, el prondstico de los analistas para
el crecimiento econdmico de 2023 fue del 1.4% como mediana,
aumentando ligeramente la proyeccion emitida en junio (1.3%),
mientras que, para el segundo trimestre de 2023 se situd en
1.0%. Adicional a lo anterior, el prondstico para el crecimiento
del afo 2024 se situd en 2.0%.
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VIII. Prondstico inflacién - cierre 2023 (%)
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OTRAS NOTICIAS

PARA TENER EN CUENTA ESTA SEMANA
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VIIIL Los analistas prevén una caida promedio de la
inflacion anual para el mes de julio de 0.49 p.p., ubicandose asi
en 11.64% anual. Para el cierre del ano 2023, por su parte, los
analistas consideran que la inflacion registrara un valor de
9.16% a cierre de ano, reduciendo levemente la prediccion del
mes de junio (9.22%). Paralelamente, se proyecta que la tasa
de intervencion del Banco de la Republica se reduzca y se
ubique entre el 12.75% y el 13.25%, tanto en la quinta como en
la sexta decision de politica monetaria del afo (31 de julio y 31
de octubre). Asi mismo, se espera que la tasa disminuya
progresivamente en el transcurso del ano hasta llegar a 11.75%
en diciembre y a 9.00% en julio de 2024.

Gobierno pone sobre la mesa $25 mil millones para excedente de
cosecha de arroz.

Ministerio de Vivienda anuncio inversion de $663 mil millones para
acceso de agua potable.

Ahorros en las AFP alcanzé maximos historicos al llegar a $381.5
billones en el primer semestre del afo.

Fecha Indicador Pais Periodo Valor Anterior Publica
m;%wles 26de | 1253 de Politica Monetaria EE: UU. Julio 5% - 5.25% FED
fj?ges 27 de PIB Trimestral (Y/Y) EE. UU. Trimltl—:-stre 2.6% Xia?;sziau of Economic
}/Lliﬁcr)nes 28de Confianza del consumidor Colombia Abril 34 puntos DANE

Indicador Periodicidad Fecha Uttimo dato registrado Valor anterior

Café ardbigo Colombia (US$ cents/libra) Semanal 24/07/2023 163.06 154.83
Petréleo Brent (US$/barril) Semanal 24/07/2023 82.90 78.48
Desempleo nacional (%) Mensual May-23 105 10.7
DTF (%) Semanal 24/07/2023 13.50 13.57
IBR (%) Semanal 24/07/2023 13.30 13.26
Inflacion anual (%) Mensual Jun-23 1213 12.36
Inflacion mensual (%) Mensual Jun-23 0.30 0.43
Inflacion alimentos (%) Mensual Jun-23 14.31 15.66
ISE (%) Mensual May-23 0.65 -0.78
Tasa de interés de politica monetaria (%) Mensual Jun-23 13.25 13.25
TRM (COP/US$) Semanal 24/07/2023 3,951 4,018
Energia eléctrica XM TX1 (COP/kWh) Semanal 22/07/2023 346.21 634.22
Precio gas natural (NBP) (US$/MMBTU) Semanal 25/07/2023 7.01 6.73

Fuente: Refinitiv, Banco de la Republica, BMC-BEC.
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Si tiene dudas o comentarios acerca de este informe, por favor escribanos a
sistinformacionbmc@bolsamercantil.com.co

La BMC Bolsa Mercantil de Colombia S.A., procura que la informacion publicada mantenga altos estandares de calidad. Sin embargo, no asume responsabilidad alguna desde el
punto de vista legal o de cualquier otra indole, por la integridad, veracidad, exactitud, oportunidad, actualizacion, conveniencia, contenido y/o uso que se le dé a la informacion aqui
presentada. La Bolsa Mercantil no proporciona ningun tipo de asesoria, por lo tanto, la informacion publicada no puede considerarse como una recomendacion o sugerencia para la
realizaciéon de operaciones de comercio, ahorro, inversion, ni para ningun otro efecto. Lo anterior cobra relevancia, si se tiene en cuenta que parte de la mayor parte de la informacion
publicada proviene de terceros, motivo por el cual la responsabilidad legal por cualquier deficiencia en la misma recae sobre quienes la proporcionan, de conformidad con las normas
establecidas para el efecto. La Bolsa Mercantil, tampoco asume responsabilidad alguna por omisiones de informacién o por errores en la misma, en particular por las discrepancias
que pudieran encontrarse entre la version electronica de la informacion publicada y su fuente oficial.
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