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ENTORNO ECONOMICO MUNDIAL

Produccién industrial en EE. UU. mejora en los Ultimos meses;

I Indice de produccién industrial EE.UU. el peso colombiano se fortalece ante el délar.

(var. anual %)
7.0
I El indice de produccion industrial de EE. UU. crecié un

5.0 0.2% en el cuarto mes de 2023 frente a abril de 2022 y 0.5%
frente al mes inmediatamente anterior. El resultado mensual

3.0 es explicado por un crecimiento tanto en el indice del sector
manufacturero como de mineria  (1.0% y 0.6%,
respectivamente), compensado por una caida significativa de
31% en los servicios publicos. En términos anuales, el
crecimiento estuvo influenciado, en su gran mayoria, por un
crecimiento de la actividad minera (5.6%), aumento
contrarrestado por una caida marginal en los servicios publicos
(-0.4%) y en el sector manufacturero (-0.9%). Por otro lado, la
116 I.TRMy DXY utilizacion de capacidad instalada fue de 79.7% en abril,
$ 5,000 igualando el promedio de largo plazo (1972-2021), lo que refleja

una actividad industrial en fortalecimiento continuo durante

108 |los Ultimos 2 meses.
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104
. El indice doélar DXY, el cual mide el ddélar de Estados

100 103.08- ¢ 4,000 Unidos frente a una canasta de monedas extranjeras, tuvo un
96 incremento semanal de 0.56%, a raiz de la resolucion a las
discusiones sobre el techo de la deuda de Estados Unidos.
Paralelamente, la tasa de cambio en Colombia tuvo una
variacién semanal de -0.34%, ubicdndose en $4,540 pesos
y durante la tercera semana de mayo. Asi, el fortalecimiento del
peso colombiano frente al ddlar es poco atribuible a un

I1l. Prondstico crecimiento economico - cierre fortalecimiento generalizado del ddlar a nivel mundial. La
4 2023 (%) mayor parte de la revalorizacién semanal obedece a factores
internos como la disminucién inflacionaria y el crecimiento
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3 econdmico colombiano del primer trimestre del afo (3.0%).
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I I ENTORNO ECONOMICO LOCAL
1
o I I I I I I I Analistas proyectan crecimiento econdémico superior al

proyectado en el mes anterior mientras la balanza comercial

jul-22 sep-22 nov-22 ene-23 mar-23 may-23 k ., N N
mejora ante una reduccion de las importaciones.

Fuente: Fedesarrollo.
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1. De acuerdo con la Encuesta de Opinién Financiera de

IV. Prondstico inflacién - cierre 2023 (%) L. .
Fedesarrollo (EOF), en mayo, el prondstico de los analistas para
10 9.15 el crecimiento econdmico de 2023 fue de 1.1% como mediana,
aumentando ligeramente la proyeccion emitida en abril (1.0%),
8 mientras que para el segundo trimestre de 2023 se situd en
o 1.0%. Adicional a lo anterior, el pronéstico para el crecimiento
del ano 2024 se situd en 2.3%.
4
V. Los analistas prevén una caida promedio de la
2 . - o ;
nov-22 dic22 ene-23 feb23 mar-23 abr-23 may-23 inflacion anual para el mes‘de mayo dNe 0.23 p.p., ubicandose asi
en 12.59% anual. Para el cierre del ano 2023, por su parte, los
Fuente: Fedesarrollo. i . i o . B
/ analistas consideran que la inflacién registrarad un valor de 9.15%

. a cierre de afno, aumentando levemente la prediccion del mes
V. Importaciones marzo

(var. anual %) de abril. Paralelamente, los analistas proyectan que la tasa de

170 130.5 intervencion del Banco de la Republica permanecerd en 13.25%
120 tanto en la cuarta como en la quinta decisién de politica
monetaria del afo (30 de junio y 31 de agosto), mientras que

70 451 35.5 37.4 esperan que la tasa disminuya progresivamente en el

50 . - transcurso del ano hasta llegar a 12.0% en diciembre y a 9.75%

_. . - - . en mayo de 2024.

~ -7.9
30 -16.6
=36 -49.6 . :
-80 V. En marzo, las importaciones llegaron a US$5,856.8
Agropecuario Manufacturas Combustibles Otros . . .
millones CIF, evidenciando un retroceso anual de -17.1%. Todos
Fuente: DANE H2022 m2023 .
~/ los grupos de productos presentaron una caida en su valor
importado, donde se resalta la variacion del sector
VI. Exportaciones vs importaciones manufacturero (-16.6%) el cual aportd -12.3 p.p. a la caida total

(var. anual %)

® Exportaciones del flujo comercial. Siguiendo el mismo comportamiento, las
importaciones del sector agropecuario presentaron la caida
menos pronunciada por grupos de productos (-7.9%). Es
importante senalar que maquinaria y equipos generadores de
fuerza presentaron una caida anual de -499% siendo el

70
m Importaciones

40

10 producto en registrar la caida mas pronunciada.
B =
20 -10,0 34,5 VI. La balanza comercial llegd a -US$1,084.4 millones FOB
mar-22 may-22 jul-22 sep-22 nov-22 ene-23 mar-23 en marzo, evidenciando una reduccion del déficit comercial de

Fuente: DANE J  29.2%encomparacion con el registrado en marzo de 2022. Este

mejoramiento de la balanza comercial se produjo,
principalmente, por un decrecimiento anual de las importaciones de 14.5% (precios FOB), influenciado
mayormente por la caida de las importaciones de petréleo y productos derivados del petrdleo, rubro que
aportd -32.1 p.p. a la variacién anual.

Corficolombiana proyecté crecimiento del PIB de 1.6% y 2.1% para 2023 y
2024, respectivamente.

OTRAS NOTICIAS

Suspension de suministro de gas afecta al suroccidente del pais.

indice de pobreza multidimensional cayé a 12.9% en 2022 segin DANE.

S
INFORME SEMANAL DE COYUNTURA
MAYO 24 DE 2023 L= |




B

BOLSA

BMC

MERCANTIL
DE COLOMBIA

PARA TENER EN CUENTA ESTA SEMANA

Fecha Indicador Pais Periodo Valor Anterior Publica
miaé;zoles 24 de Avance PMI Compuesto EE. UU. Mayo 54.5 puntos S&P Global - Markit
i:ae;/:s 25de Confianza Comercial Colombia Abril 17.2% Fedesarrollo
i:ae;/:s 25de Confianza Industrial Colombia Mayo 3.5% Fedesarrollo
?;Jae;’ss 25de PIB Trimestral EE. UU. Mayo 2.6% ana S:i;eau of Economic

Indicador Periodicidad Fecha Ultimo dato registrado Valor anterior

Café arabigo Colombia (US$ cents/libra) Semanal 22/05/2023 187.70 181.41
Petréleo Brent (US$/barril) Semanal 22/05/2023 76.03 7425
Desempleo nacional (%) Mensual Mar-23 10.0 N4
DTF (%) Semanal 23/05/2023 12.34 12.65
IBR (%) Semanal 23/05/2023 13.30 13.27
Inflacion anual (%) Mensual Abr-23 12.82 13.34
Inflacion mensual (%) Mensual Abr-23 0.78 1.05
Inflacion alimentos (%) Mensual Abr-23 18.47 21.81
ISE (%) Mensual Mar-23 161 2.98
Tasa de interés de politica monetaria (%) Mensual May-23 13.25 13.00
TRM (COP/US$) Semanal 19/05/2023 4,533 4,567
Energia eléctrica XM TX1 (COP/kWh) Semanal 20/05/2023 793.73 694.39
Precio gas natural (NBP) (US$/MMBTU) Semanal 23/05/2023 7.00 710

Fuente: Refinitiv, Banco de la Republica, BMC-BEC.
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Documento elaborado por la Gerencia Corporativa de Analitica y Estudios Economicos

Gerente Corporativo de Andlitica y Estudios Econémicos
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nelson.villarreal@bolsamercantil.com.co

Asesora Externa Estudios Econémicos
Maria Angélica Arbeldez
asesor.estudioseconomicos@bolsamercantil.com.co

Director de Analitica
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jairo.olarte@bolsamercantil.com.co

Analitica Estudios Econémicos
Camilo Prada Ladino Juan David Cérdoba
camilo.pradala@bolsamercantil.com.co juan.cordoba@bolsamercantil.com.co
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juan.perez@bolsamercanti.com.co maria.rojas@bolsamercantilcom.co
Edvardo Bustos Gil John Jairo Erazo
eduardo.bustos@bolsamercantil.com.co johnerazo@bolsamercantil.com.co

Teléfono: (57) 601 6292529
Direccion: Calle 113 No. 7-21 Piso 15

Si tiene dudas o comentarios acerca de este informe, por favor escribanos a
sistinformacionbmc@bolsamercantil.com.co

La BMC Bolsa Mercantil de Colombia S.A., procura que la informacion publicada mantenga altos estandares de calidad. Sin embargo, no asume responsabilidad alguna desde el
punto de vista legal o de cualquier otra indole, por la integridad, veracidad, exactitud, oportunidad, actualizacién, conveniencia, contenido y/o uso que se le dé a la informacion aqui
presentada. La Bolsa Mercantil no proporciona ningun tipo de asesoria, por lo tanto, la informacién publicada no puede considerarse como una recomendacion o sugerencia para la
realizacién de operaciones de comercio, ahorro, inversion, ni para ningun otro efecto. Lo anterior cobra relevancia, si se tiene en cuenta que parte de la mayor parte de la informacion
publicada proviene de terceros, motivo por el cual la responsabilidad legal por cualquier deficiencia en la misma recae sobre quienes la proporcionan, de conformidad con las normas
establecidas para el efecto. La Bolsa Mercantil, tampoco asume responsabilidad alguna por omisiones de informacion o por errores en la misma, en particular por las discrepancias
que pudieran encontrarse entre la version electronica de la informacion publicada y su fuente oficial.

www.bolsamercantil.com.co
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