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Inflacion y precios al productor de EE. UU. contindan

I. Inflacion EE.UU desacelerdndose.

11 (var.anual %)
9 I En abril, los precios al consumidor en EE. UU.
crecieron un 4.9% con respecto a abril de 2022,y un 0.4% frente
7 al mes inmediatamente anterior. Pese a que seguros de
5.5 vehiculos de motor (15.5%) y mantenimiento y recuperacion de
5 vehiculos (13.6%) son los segmentos que presentan las mayores
40 variaciones, el crecimiento anual estuvo mayormente
3 determinado por sectores como alojamiento (8.1%) y alimentos
abr-22 jul-22 oct-22 ene-23 abr-23 (7.7%), cuyo aporte conjunto en valor absoluto fue de cerca del
y o 50% de la variaciéon del indice. Cabe destacar que el sector
s |nflacion total — essss|nflacion basica s .
- energético presenta una caida del 5.1% con respecto a 2022.
Fuente: US Bureau of Labor Statistics /‘J

Il. Variacion anual Inflacién de abril - EE. UU. H'. La inﬂacic?n basica ,o Subya_ce‘nte, la_cual excluye
(%) ahment.osy energia, presenté un crecwmentoglel 5.5%, el valor
P 53 mMas bajo de los ultimos 18 meses. Una reduccion de 0.1 puntos
4.9 porcentuales (p.p.) en la inflacidon subyacente, en comparacion

con el mes anterior, refleja codmo los precios al consumidor
Otros . 6.2 siguen desacelerandose como consecuencia de la subida de

Total

35 tasas por parte de la FED y el fortalecimiento del empleo.
i I 303

Fnered 5 [l En abril, los precios al productor en EE. UU.
m2022 W2023 presentaron un incremento del 2.3% frente al mismo mes de
Alimentos .7_3'4 2022, dando continuidad a la moderacion en el ritmo de
crecimiento del indicador, con una diferencia marcada con
10 0 10 20 30 respecto a los precios al consumidor. Este resultado se atribuye
Fuente: US Bureau of Labor Statistics principalmente a la construccion y los servicios de transporte

4 de pasajeros, agrupaciones que crecieron un 11.2% y un 6.2%,
respectivamente; no obstante, la agrupacion relacionada con

I11. indice de precios al productor EE.UU los bienes energéticos presentd una variacion negativa (-8.1%),

12 (var. anual %) lo que evidencia presiones adicionales a la baja en el indicador.

e | PP

10 La mejora de los tiempos de entrega en la cadena de

suministros, asi como la reduccién de los costos de las materias
primas, han llevado a que el incremento de la tasa de
intervencion econdmica por parte de la FED haya tenido
resultados favorables con respecto a la disminucion del ritmo
de crecimiento de los precios. Es importante mencionar que
2.3 los precios al productor basicos (sin alimentos, energéticos y

) servicios comerciales) crecieron un 3.4% en comparacién con
abr-22 jul-22 oct-22 ene-23 abr-23 abril de 2022.

e |PP bisico

3.4

Fuente: U.S. Bureau of Labor Statistics
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IV. Producto Interno Bruto - PIB
(var. anual %)
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Fuente: DANE

4

V. PIB por sectores 1T 2023
(var. anual %)

Serv. Financiero

Entretenimiento I  18.7

I 22 .8

Mineria N 3.6
Comunicaciones N 3.2
Ser. Profesionales N 2.3
Sector publico | 1.9
Serv. Inmobiliarios H 1.9
Serv. Publicos H 14
Industria 1 0.7
Comercio 1 05
Agropecuario 10.3
Construccion -3.1 EEE
-7 3 13 23
Fuente: DANE
) W
VI. PIB sector agropecuario 1T 2023
11.1 (var. anual %)
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sin café
Fuente: DANE )
VIl. indice confianza del consumidor (%)
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Fuente: Fedesarrollo. y
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Economia colombiana crece al 3.0% influenciada por los
sectores financiero y enitretenimiento, mientras la confianza
al consumidor sigue en deterioro.

V. En el primer trimestre de 2023, el PIB en Colombia en
su serie original tuvo un crecimiento real del 3.0% frente al
primer trimestre de 2022, y del 1.4% con respecto a el cuarto
trimestre de 2022.

Actividades financieras y de seguros, fue la actividad
econdmica con mayor contribucién al crecimiento anual del
PIB en el primer trimestre de 2023 con una variacion anual del
22.8% (contribuyendo con 1.0 p.p.). En orden de contribucion,
se ubicaron después las actividades artisticas, de
entretenimiento, recreacién y actividades de los hogares
individuales en calidad de empleadores, con un crecimiento
del 18.7% (0.7 p.p. de contribucién) y administracion publica y
defensa, educacion y salud, con una variacion del 1.9% (0.3 p.p.).
Estos tres sectores aportaron el 66% del crecimiento de la
economia colombiana.

V. En términos de variaciéon anual, a las dos primeras
actividades econdmicas mencionadas anteriormente, se
anade la explotacion de minas y canteras, con un crecimiento
del 3.6%. Es importante mencionar que, en términos de la
variacion del primer trimestre frente al cuarto trimestre de
2022, las Unicas actividades que presentaron una contraccion
en su valor agregado fueron la industria manufacturera y la
construccion, con variaciones respectivas del -0.6% y -1.3%.

VI. En cuanto a la actividad de agricultura, ganaderia,
caza, silvicultura y pesca, la variacion real frente al primer
trimestre de 2022 fue del 0.3%, siendo la actividad que
presentd el crecimiento mas bajo dentro de las 12 grandes
ramas. Este comportamiento es explicado principalmente por
un crecimiento en pesca y acuicultura (11.1%), seguido del
cultivo permanente de café (1.0%), lo cual fue contrarrestado
parcialmente por el retroceso de los cultivos agricolas
transitorios (-1.0%) y la silvicultura y extraccion de madera (-
1.0%).

VII. El Indice de Confianza del Consumidor publicado por
Fedesarrollo registré un valor del -28.8% en abril, cifra que
representd una caida de 0.3 p.p. frente a la lectura del mes de
marzo (-28.5%).

El leve deterioro del indice obedecié a la disminucion de 2.2
p.p. en el indice de expectativas del consumidor, pese a un
crecimiento de 24 p.p. en el indice de condiciones
econdmicas. Simultdaneamente, la disposicion a comprar
vivienda se redujo en 5.3 p.p. llegando al -50.1% en el mes de

—

INFORME SEMANAL DE COYUNTURA

MAYO 16 DE 2023

L]



BOLSH
MERCANTIL
DE COLOMBIA

B

abril; caso contrario sucedié con la disposiciéon a comprar bienes muebles y electrodomésticos, que crecid 3.5 p.p.
frente al mes anterior, alcanzando un balance del -53%.

BMC

En marzo, ventas del comercio minorista cayeron un 7.1% frente a marzo
de 2022.

OTRAS NOTICIAS Cartera bruta de microcrédito llegd a $19.64 billones en el primer
trimestre, siendo esta destinada principalmente a mujeres.

Prondsticos del Ideam revelan un 90% de ocurrencia del Fenémeno del

Niflo en el cuarto trimestre del afio.

PARA TENER EN CUENTA ESTA SEMANA

Fecha Indicador Pais Periodo Valor Anterior Publica
Martes 16 de Importaciones Colombia Marzo L.JS$5’058 DANE
mayo Millones CIF
Martes 16 de Produccién Industrial (Y/Y) EE. UU. Abril 0.5% FED
mayo
mlae;goles 17de Confianza del consumidor Colombia Enero 321 DANE
\rﬂi;r;es 19.de Opinidén Financiera Colombia Mayo Varios Fedesarrollo

Indicador Periodicidad Fecha Utimo dato registrado Valor anterior

Café arabigo Colombia (US$ cents/libra) Semanal 12/05/2023 181.41 185.60
Petréleo Brent (US$/barril) Semanal 12/05/2023 74.25 79.51
Desempleo nacional (%) Mensual Mar-23 10.0 N.4
DTF (%) Semanal 15/05/2023 12.65 12.90
IBR (%) Semanal 15/05/2023 13.27 13.27
Inflacion anual (%) Mensual Abr-23 12.82 13.34
Inflacion mensual (%) Mensual Abr-23 0.78 1.05
Inflacion alimentos (%) Mensual Abr-23 18.47 21.81
ISE (%) Mensual Mar-23 1.61 2.98
Tasa de interés de politica monetaria (%) Mensual May-23 13.25 13.00
TRM (COP/US$) Semanal 12/05/2023 4,557 4,688
Energia eléctrica XM TX1 (COP/kWh) Semanal 13/05/2023 694.39 205.65
Precio gas natural (NBP) (US$/MMBTU) Semanal 15/05/2023 710 7.93

Fuente: Refinitiv, Banco de la Republica, BMC-BEC.
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Documento elaborado por la Gerencia Corporativa de Analitica y Estudios Economicos

Gerente Corporativo de Analitica y Estudios Economicos
Nelson Fabidan Villarreal
nelson.villarreal@bolsamercantil.com.co

Asesora Externa Estudios Econémicos
Maria Angélica Arbeldez
asesor.estudioseconomicos@bolsamercantil.com.co

Director de Anadlitica
Jairo Olarte
jairo.olarte@bolsamercantil.com.co

Analitica Estudios Econémicos
Camilo Prada Ladino Juan David Cérdoba
camilo.pradala@bolsamercantil.com.co juan.cordoba@bolsamercantil.com.co
Juan Felipe Pérez Maria Paula Rojas
juan.perez@bolsamercanti.com.co maria.rojas@bolsamercantil.com.co
Edvardo Bustos Gil John Jairo Erazo
eduardo.bustos@bolsamercanti.com.co Jjohn.erazo@bolsamercantil.com.co

Teléfono: (57) 601 6292529
Direccion: Calle 113 No. 7-21 Piso 15

Si tiene dudas o comentarios acerca de este informe, por favor escribanos a
sistinformacionbmc@bolsamercantil.com.co

La BMC Bolsa Mercantil de Colombia S.A., procura que la informacion publicada mantenga altos estandares de calidad. Sin embargo, no asume responsabilidad alguna desde el
punto de vista legal o de cualquier otra indole, por la integridad, veracidad, exactitud, oportunidad, actualizacion, conveniencia, contenido y/o uso que se le dé a la informacion aqui
presentada. La Bolsa Mercantil no proporciona ningun tipo de asesoria, por lo tanto, la informacién publicada no puede considerarse como una recomendacion o sugerencia para la
realizaciéon de operaciones de comercio, ahorro, inversion, ni para ningun otro efecto. Lo anterior cobra relevancia, si se tiene en cuenta que parte de la mayor parte de la informacion
publicada proviene de terceros, motivo por el cual la responsabilidad legal por cualquier deficiencia en la misma recae sobre quienes la proporcionan, de conformidad con las normas
establecidas para el efecto. La Bolsa Mercantil, tampoco asume responsabilidad alguna por omisiones de informacién o por errores en la misma, en particular por las discrepancias
que pudieran encontrarse entre la version electronica de la informacion publicada y su fuente oficial.

www.bolsamercantil.com.co
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