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ENTORNO ECONOMICO MUNDIAL

I. indice de alimentos FAO Precios de alimentos a nivel mundial crecen levemente. FED

165 realiza aumento moderado de tasas mientras mejora el
empleo en EE.UU.

155
l. En abril, el indice de precios de alimentos de la FAO se
145 ubicd en 127.2 puntos, presentando un incremento marginal
del 0.6% frente al mes anterior, y alcanzando asi su primer
aumento antecedido por 12 descensos mensuales
135 consecutivos, desde el maximo alcanzado en marzo de 2022.
127.2 La variacién anual del indicador, por otra parte, llegé al -19.7%.
175 EI. Iigero aumento men.sulal del indice se prod{ujo,
abr22 22 0ct.22 ene23 abr-23 pr|nOC|pa|mente, por un ;reC|m|,ento en los precios del azucar
Fuente: FAC. (17.6/0).,,alcanzando su nivel mas al‘go desdg octubre de 2011.
y También, este crecimiento estuvo influenciado por la carne
(1.3%), como consecuencia de los aumentos de las
importaciones de carne de cerdo en los paises asiaticos. Lo
6 Il. Tasa de interés Reserva Federal anterior, fue contrarrestado por la caida de lacteos (-1.7%),

(%) 5.25 cereales (-1.7%) y aceites vegetales (-1.3%).

5
4 . La Reserva Federal de EE. UU. (FED) incremento la tasa
de interés de referencia de politica monetaria en 25 puntos
3 basicos (pb). Este es el nivel mas alto del indicador en los
2 ultimos 15 afhos a pesar de ser, en conjunto con los dos Ultimos

incrementos, el mas modesto desde marzo de 2022. Pese a
1 que la primera estimacion evidencidé un crecimiento de la
economia en el primer trimestre y la creacion de empleo se ha
mantenido fuerte, la FED continda endureciendo las
condiciones crediticias de los hogares y de las empresas,

0
abr-20  oct-20 abr-21 oct-21  abr-22 oct-22  abr-23

Fuente: FED. y teniendo en cuenta los objetivos de inflacion propuestos.

8 Il Tasa de desempleo EE.UU. (%) 1. . En el mes de abril, Ia.t’asa de desempleo de Estados
Unidos presenté una reduccion de 0.1 puntos porcentuales

7 (p.p.) con respecto al mes anterior, y se ubicoé en un 3.4%.
Durante el dltimo mes, en la ndmina no agricola se crearon

6 253 mil empleos nuevos, donde servicios privados de

educacion y salud, servicios profesionales y empresariales, y
ocio y hospitalidad crearon 77 mil, 43 mil y 31 mil puestos de
trabajo, respectivamente. Es importante mencionar que solo
una de las catorce categorias presentd una reduccién en su
4 3.4 némina no agricola: comercio al por mayor, con una reduccion

de 2.2 mil puestos de trabajo.
3

abr-21 oct-21 abr-22 oct-22 abr-23
Fuente: US Bureau of Labor Statistics
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14 12.82
12 w2022 m2023 Inflacién toca techo y comienza posible periodo de
10 desaceleracién, mientras los precios al productor reducen
s su crecimiento a la mitad. Exportaciones caen un 10%.
6 V. De acuerdo con cifras del DANE, en abril los precios al
4 consumidor crecieron un 12.82% frente al mismo mes de 2022.
2 1.25 0.78 Esta cifra representa la primera reduccion del indice desde
0 mayo de 2022. Con esto, se confirma el pico de la inflacion en
Mensual ARo corrido Anual el mes de marzo, evidenciando los efectos de las alzas en la

Fuente: DANE.

V. Inflacién por divisiones (var.anual %)

Restaurantes Y Hoteles
Alimentos y Bebidas
Transporte

Mueblesy Hogar
Gastos Diversos

abril 2023

I 18.6
I 18.5

I 16.8

I 16.0
I 15.3

tasa de politica monetaria por parte del Banco de la

. Republica. En el caso de la variacion mensual, los precios al

consumidor en abril crecieron un 0.78%, 0.27 p.p. por debajo
de lo reportado en marzo de 2023 (1.05%).

V. A diferencia de meses anteriores, la division de
alimentos y bebidas no alcohdlicas no presenta la mayor
variacion anual (18.47%), y es reemplazada por la de

Salud I 11.1
Beb. Alcohdlicas Y Tabaco - mEm—— 11.1 restaurantes y hoteles (18.60%) como la de mayor variacion en
_, Educacién 10.1 el mes de abril. Seguido de las dos divisiones mencionadas
Recreacion Y Cultura - IS 9.6 . 0
Viviends e 5.0 anteriormente, se encuentra la de transporte (16.75%), cuya
Prendas De Vestir Y Calzado - n— 7.2 variacion estuvo influenciada principalmente por el costo de
Comunicaciones 0.2 los combustibles. Ninguna divisién presentd resultados
0 5 10 15 20 negativos en su variaciéon anual.

Fuente: DANE.

VI. Para el mes de abril, los precios al productor mostraron
un crecimiento anual de 3.86%, es decir, 3.50 p.p. por debajo de
la cifra del mes anterior. Este comportamiento refleja una
profunda desaceleracion de los precios al productor en los
ultimos 12 meses, hasta el punto de que estos precios crecen a
un ritmo bastante inferior que los precios al consumidor por

VI. Variacién anual IPP de abril por secciones
CllU (%)

inarig ~18.58

Agricultura y pesca

11.33
2.04

W Variacion anual

Total (%) B ss6 tercera vez desde que comenzd la pandemia.
M Contribucion
Industria P-p- r 10.36 A nivel sectorial, la agricultura y pesca registraron la variacion
6.10 anual mas alta (11.33%), aportando un poco mas de la mitad de
s 15 . s 15 la variacion total (2.04 p.p.); no obstante, el sector industrial, fue
Fuente: DANE el sector con mayor contribucion a la variacion del indice,
J aportando 6.10 p.p. Por su parte, el sector minero presentd una
. variacion negativa en sus precios (-18.58%), compensando el
VIIl. Exportaciones marzo . L.
(var. anual %) crecimiento del indice en -4.28 p.p.
50 L . o
Los productos con mayor variacion anual en abril contindan
30 176 28.3 29-1 siendo !a_s frutas de pepita y frutas de hyeso (62.43%),
: desperdicios en bruto (60.69%) y planchas de plastico (54.06%).
10 . I En el sector agroindustrial, el arroz semiblanqueado,
S blanqueado o molido pierde la relevancia adquirida en meses
-10 . | -1.2 - anteriores, y es reemplazado por segundo mes consecutivo
16.3 -10.2 -11.5 por el azucar refinado como el producto con mayor variacion.
30 Combustibles Agropecuario Manufacturas Otros
Fuente: DANE m2022 m2023 VII. Con respecto al sector externo, las exportaciones en
/ Colombia redujeron anualmente su valor en un 10% en el mes
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de marzo llegando a US$4,462 millones FOB. Todos los grupos de productos redujeron el valor exportado,
exceptuando a "Otros sectores”. Dentro de la variacion total se puede resaltar el resultado del sector de
combustibles que obtuvo una variacién del -16.3%. Por producto, gas natural y manufacturados presentaron la
mayor caida con un -100%.

Colombia erradica por completo los focos de influencia aviar reportados
desde octubre de 2022.

OTRAS NOTICIAS EPM, la empresa que registré las mayores utilidades en el primer
trimestre del ano.

Ola de calor anticipa al Fenédmeno del Nifio con incendios forestales en
algunas ciudades del pais, segun el Ideam.

PARA TENER EN CUENTA ESTA SEMANA

Fecha Indicador Pais Periodo Valor Anterior Publica
ml:;goles 10de Inflacion (Y/Y) EE. UU. Abril 5% Us Bureau of Labor Statistics
JuevesTide Indice de Precios al EE. UU. Abril 2.7% Us Bureau of Labor Statistics
mayo Productor (Y/Y)
\rﬁ,(;;;)es 12 de Confianza del Consumidor Colombia Abril -28.5% Fedesarrollo
E;J;yis 15de Producto Interno Bruto - PIB | Colombia Trimestre | 2.9% DANE

Indicador Periodicidad Fecha Uttimo dato registrado Valor anterior

Café arabigo Colombia (US$ cents/libra) Semanal 05/05/2023 187.03 185.60
Petréleo Brent (US$/barril) Semanal 05/05/2023 75.30 79.51
Desempleo nacional (%) Mensual Mar-23 10.00 11.40
DTF (%) Semanal 08/05/2023 12.41 12.90
IBR (%) Semanal 08/05/2023 13.26 13.27
Inflacion anual (%) Mensual Abr-23 12.82 13.34
Inflacion mensual (%) Mensual Abr-23 0.78 1.05
Inflacion alimentos (%) Mensual Abr-23 18.47 21.82
ISE (%) Mensual Feb-22 298 5.85
Tasa de interés de politica monetaria (%) Mensual May-23 13.25 13.00
TRM (COP/US$) Semanal 05/05/2023 4,528 4,688
Energia eléctrica XM TX1 (COP/kWh) Semanal 06/05/2023 330.26 205.65
Precio gas natural (NBP) (US$/MMBTU) Semanal 08/05/2023 6.42 7.93

Fuente: Refinitiv, Banco de la Republica, BMC-BEC.
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Documento elaborado por la Gerencia Corporativa de Analitica y Estudios Economicos

Gerente Corporativo de Analitica y Estudios Economicos
Nelson Fabidan Villarreal
nelson.villarreal@bolsamercantil.com.co

Asesora Externa Estudios Econémicos
Maria Angélica Arbeldez
asesor.estudioseconomicos@bolsamercantil.com.co

Director de Anadlitica
Jairo Olarte
jairo.olarte@bolsamercantil.com.co

Analitica Estudios Econémicos
Camilo Prada Ladino Juan David Cérdoba
camilo.pradala@bolsamercantil.com.co juan.cordoba@bolsamercantil.com.co
Juan Felipe Pérez Maria Paula Rojas
juan.perez@bolsamercanti.com.co maria.rojas@bolsamercantil.com.co
Edvardo Bustos Gil John Jairo Erazo
eduardo.bustos@bolsamercanti.com.co Jjohn.erazo@bolsamercantil.com.co

Teléfono: (57) 601 6292529
Direccion: Calle 113 No. 7-21 Piso 15

Si tiene dudas o comentarios acerca de este informe, por favor escribanos a
sistinformacionbmc@bolsamercantil.com.co

La BMC Bolsa Mercantil de Colombia S.A., procura que la informacién publicada mantenga altos estandares de calidad. Sin embargo, no asume responsabilidad alguna desde el
punto de vista legal o de cualquier otra indole, por la integridad, veracidad, exactitud, oportunidad, actualizacion, conveniencia, contenido y/o uso que se le dé a la informacion aqui
presentada. La Bolsa Mercantil no proporciona ningun tipo de asesoria, por lo tanto, la informacién publicada no puede considerarse como una recomendacion o sugerencia para la
realizacién de operaciones de comercio, ahorro, inversién, ni para ningun otro efecto. Lo anterior cobra relevancia, si se tiene en cuenta que parte de la mayor parte de la informacion
publicada proviene de terceros, motivo por el cual la responsabilidad legal por cualquier deficiencia en la misma recae sobre quienes la proporcionan, de conformidad con las normas
establecidas para el efecto. La Bolsa Mercantil, tampoco asume responsabilidad alguna por omisiones de informacién o por errores en la misma, en particular por las discrepancias
que pudieran encontrarse entre la version electrénica de la informacion publicada y su fuente oficial.

www.bolsamercantil.com.co
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