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I. indice de alimentos FAO ENTORNO ECONéMICO MUNDIAL

165
Precios de los alimentos siguen moderandose, completando
155 12 meses a la baja. Empleo en EE. UU. sigue mejorando.
145 l. En marzo, el indice de precios de alimentos de la FAO
se ubicé en 1269 puntos, presentando una reduccion
135 marginal de 2.1% frente al mes anterior, y alcanzando asi su
196.9 duodécimo descenso mensual de manera consecutiva desde
el maximo alcanzado en marzo de 2022. La variacién anual del
125 indicador, por su parte, llegd a -20.5%. La caida del indice se
mar-22 jun-22 sep-22 dic-22 mar-23 . . . . .. .
Fuente: FAO. produjo, principalmente, por una disminucion en los precios
/ delos cereales (-5.6%) explicada por el descenso en los precios
de todos los cereales principales, primordialmente el trigo.
8 Il. Tasa de desempleo EE.UU. (%) También, el descenso estuvo influenciado por los aceites
vegetales (-3.0%), a causa de la caida en las cotizaciones de los
7 aceites de soja, colza y girasol. Lo anterior, contrarresté el
. ligero crecimiento en el azdcar (1.5%) y la carne (0.8%).
5 I. En el mes de marzo la tasa de desempleo de Estados
Unidos presentd una variacion absoluta de 0.1 puntos
4 3.5 porcentuales (p.p.) con respecto al mes anterior, y se ubicé en
3.5%. Durante el dltimo mes, en la ndmina no agricola se
3 crearon 236 mil empleos nuevos, donde ocio y hospitalidad,
mar-21 sep-21 mar-22 sep-22 mar-23 servicios privados de educacién y salud, y gobierno crearon 72
Fuente: US Bureau of Labor Statistics ) mil, 65 mil y 47 mil puestos de trabajo, respectivamente. Es
importante mencionar que tres de las catorce categorias
Hi. IPC marzo (%) presentaron una reduccién en su némina no agricola,
14 13.34 resaltando la reduccién en comercio al por menor (-15 mil),
12 2022 m2023 construccion (-9 mil) y fabricacion de bienes (-4 mil).
10
e
i ENTORNO ECONOMICO LOCAL
® 4.364 56
4 Precios al productor siguen disminuyendo su crecimiento
2 100 +0° mientras que la inflacién adn no alcanza su techo.
o ]
Mensual Afo corrido Anual 1. De acuerdo con cifras del DANE, en marzo los precios
Fuente: DANE. al consumidor crecieron 13.34% frente al mismo mes de 2022.

Este crecimiento es el mas alto registrado en los ultimos 23
anos, alcanzando un nuevo Maximo en lo que va corrido de este siglo. Con esto, continua sélido el
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L. . fendmeno inflacionario que vive el pais, pese a los esfuerzos del
IV. Inflacién por divisiones (var.anual %) . . .
marzo 2023 Banco de la Republica por evitar el desbordamiento de los

Alimentosy Bebidas I 21.3 precios que afectan el poder adquisitivo de los hogares.
Restaurantes ¥ Hoteles IS 12.7
Muebles y Hogar  mEEEEESSm. 16.5

Transporte 16.0 De acuerdo con lo expresado por el ministro de Hacienda, el
Gastos Diversos I 15.3 X L B
Salud EEEEE——— 10.9 techo de la inflacién se habria alcanzado en febrero, pero los
Recreacion ¥ Cultura 10.4 resultados de marzo controvierten esta afirmacion y reflejan
Beb. AlcohdlicasY Tabaco IEEE————. 10.2
Educacién mE—— 10.0 un aumento mensual absoluto de 0.06 p.p. En el caso de la
Prendas De Vestir Y Calzado 9.8 variacion mensual, los precios al consumidor en marzo
Vivienda - 7.7 . .
Comunicaciones 10.3 crecieron 1.05%, 0.61p.p. por debajo de lo reportado en febrero
Fuente: DANE. e 5 10 15 20 25 de 2023 (1.66%).
V. Al igual que en meses anteriores, alimentos y bebidas
V. Variacién anual IPP de marzo por lcohdli ti 5 siendo la division d t
secciones ClIU (%) nog cp 6licas continud siendo la divisiéon de gasto con mayor
Mineria -16-13 q variacion anual (21.80%), pese a reportar una caida de 2.3 p.p.
"3.76 con respecto a su variacion anual de febrero. Seguidamente,
) 18.74 las divisiones de restaurantes y hoteles (18.67%) y muebles y
Agricultura y pesca 3.37 . ;
m Variacién . articulos para el hogar (16.47%) aparecen nuevamente como las
Total anual (%) B 736 otras divisiones con mayor variacion anual, ambas con una
ota ) . L .
B Contribucién caida en su variacién con respecto al mes pasado. Ninguna
P-p- 13.2 division presento resultados negativos en su variacion anual en
Industria r .
7.75 el mes de marzo.
.25 -15 -5 5 15 25
Fuente: DANE J V. Los precios al productor para el mes de marzo
presentaron un crecimiento anual de 7.36%, es decir, 5.81 p.p.
i ProdUCtOLZ?:O"E;‘}m;oV;;aC'°“ anual por debajo de la cifra del mes anterior, comportamiento que
4)-
. refleja una profunda desaceleraciéon de los precios en los
Frutas de pepita y.. I o3 1 L. .
Zanahorias y nabos I 6.0 dltimos 12 meses, hasta el punto de que los precios al
Hortalizas de raiz,.. N 49,7 productor crecen a un ritmo bastante inferior que los precios
Frutas tropicales v.. I 48.5 al consumidor por segunda vez desde que comenzdé la

Platano GGG 45.2
Filetes de pescado.. I 42.4
Banano I 41.0

Hortalizas de fruto I 40.5 A nivel sectorial, la agricultura y pesca registraron la variacion
Hortalizas de hoja o NEG—_—_—_—_——35.0 anual mas alta (18.74%), aportando poco menos de la mitad de
Legumbres secas N 32.7 L . .

la variacion total (3.37 p.p.); no obstante, el sector industrial, fue

el sector con mayor contribuciéon a la variacién del indice,

aportando 7.75 p.p., es decir, un 105% del total, sin embargo, el

sector minero presentd una variacidén negativa en sus precios (-16.13%), compensando el crecimiento del
indice en -3.76 p.p.

pandemia.

Fuente: DANE 0 15 30 45 60 75

VI. Los productos con mayor variacion anual en marzo fueron las frutas de pepitay frutas de hueso (68.10%),
zanahorias (66.0%) y planchas de plastico (61.56%). En el sector agroindustrial, el arroz semiblanqueado,
blanqueado o molido pierde la relevancia adquirida en meses anteriores y es reemplazado por el azlcar
refinado como el producto con mayor variacion.
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Presupuesto General de la Nacion para 2024 seria de $435 billones de
acuerdo con el anteproyecto radicado. Sector educacion seria la
prioridad.

OTRAS NOTICIAS Bancolombia ajusta a 0.6% su perspectiva de crecimiento econdémico en
Colombia para 2023.

PMI compuesto de EE. UU. superd la barrera de los 50 puntos en marzo
(52.3 puntos) y entré en rango de expansion.

PARA TENER EN CUENTA ESTA SEMANA

Fecha Indicador Pais Periodo Valor Anterior Publica
g/ltfirlcoles 12de Inflacion Anual (Y/Y) EE. UU. Marzo 6.0% US Bureau of Labor Statistics
2;?{63 15de Confianza del Consumidor Colombia Marzo -27.8% Fedesarrollo
2;?{63 15de Confianza del Consumidor Colombia Enero 32.1% DANE
Jueyes 15de Indice de Precios al EE. UU. Marzo 4.6% US Bureau of Labor Statistics
abril Productor (Y/Y)

Vlernes 14 de Indice (.je Produccion Colombia Febrero 02% DANE
abril Industrial
;/ll)er:lnes 14 de Ventas Reales Colombia Febrero 1.2% DANE

Indicador Periodicidad Fecha Utimo dato registrado Valor anterior
Café arabigo Colombia (US$ cents/libra) Semanal 06/04/2023 182.41 169.71
Petréleo Brent (US$/barril) Semanal 10/04/2023 8427 7974
Desempleo nacional (%) Mensual Feb-23 N4 137
DTF (%) Semanal 10/04/2023 12.29 12.72
IBR (%) Semanal 10/04/2023 12.99 12.95
Inflacion anual (%) Mensual Mar-23 13.34 13.28
Inflacion mensual (%) Mensual Mar-23 1.05 1.66
Inflacion alimentos (%) Mensual Mar-23 21.8 241
ISE (%) Mensual Dic-22 5.85 125
Tasa de interés de politica monetaria (%) Mensual Abr-23 13.00 12.75
TRM (COP/US$) Semanal 06/04/2023 4,556 4,627
Energia eléctrica XM TX1 (COP/kWh) Semanal 08/04/2023 138.25 149.72
Precio gas natural (NBP) (US$/MMBTU) Semanal 10/04/2023 6.44 524

Fuente: Refinitiv, Banco de la Republica, BMC-BEC.

—

INFORME SEMANAL DE COYUNTURA

ABRIL 11 DE 2023 T |



@ soLsa
K MERCAATIL
BMC | DEcoLomsin

Documento elaborado por la Gerencia Corporativa de Analitica y Estudios Economicos

Gerente Corporativo de Andlitica y Estudios Econémicos
Nelson Fabidan Villarreal
nelson.villarreal@bolsamercantil.com.co

Asesora Externa Estudios Econémicos
Maria Angélica Arbeldez
asesor.estudioseconomicos@bolsamercantil.com.co

Director de Analitica
Jairo Olarte
jairo.olarte@bolsamercantil.com.co

Analitica Estudios Econémicos
Camilo Prada Ladino Juan David Cordoba Mosquera
camilo.pradala@bolsamercantil.com.co juan.cordoba@bolsamercantil.com.co
Juan Felipe Pérez Maria Paula Rojas
juan.perez@bolsamercanti.com.co maria.rojas@bolsamercantilcom.co
Edvardo Bustos Gil John Jairo Erazo
eduardo.bustos@bolsamercantil.com.co johnerazo@bolsamercantil.com.co

Teléfono: (57) 601 6292529
Direccion: Calle 113 No. 7-21 Piso 15

Si tiene dudas o comentarios acerca de este informe, por favor escribanos a
sistinformacionbmc@bolsamercantil.com.co

La BMC Bolsa Mercantil de Colombia S.A., procura que la informacion publicada mantenga altos estandares de calidad. Sin embargo, no asume responsabilidad alguna desde el
punto de vista legal o de cualquier otra indole, por la integridad, veracidad, exactitud, oportunidad, actualizacién, conveniencia, contenido y/o uso que se le dé a la informacién aqui
presentada. La Bolsa Mercantil no proporciona ningun tipo de asesoria, por lo tanto, la informacién publicada no puede considerarse como una recomendacion o sugerencia para la
realizacién de operaciones de comercio, ahorro, inversion, ni para ningun otro efecto. Lo anterior cobra relevancia, si se tiene en cuenta que parte de la mayor parte de la informacion
publicada proviene de terceros, motivo por el cual la responsabilidad legal por cualquier deficiencia en la misma recae sobre quienes la proporcionan, de conformidad con las normas
establecidas para el efecto. La Bolsa Mercantil, tampoco asume responsabilidad alguna por omisiones de informacion o por errores en la misma, en particular por las discrepancias
que pudieran encontrarse entre la version electréonica de la informacion publicada y su fuente oficial.

www.bolsamercantil.com.co
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