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ENTORNO ECONOMICO MUNDIAL

Tasa de politica monetaria continua en aumento mientras el

I. Tasa de interés Reserva Federal sector privado se fortalece.
5 (%)
A 3 l. La Reserva Federal de EE. UU. (FED) increment? la tasa
de interés de referencia de politica monetaria en 25 puntos
3 basicos (pbs), ubicAndose en un rango de 4.75% a 5.00%. Este
es el nivel mas alto del indicador en los ultimos 15 afos, a pesar
2 de ser este el incremento mas modesto desde marzo de 2022
1 en conjunto con el del mes anterior. Pese a que la segunda
\ estimacién evidencié un crecimiento de la economia en el
Y cuarto trimestre y la creaciéon de empleo se ha mantenido
mar-20  sep-20 mar-21 sep-21 mar-22 sep-22 mar23 | g orte |a FED continla endureciendo las condiciones
Fuente: FED. crediticias de los hogares y de las empresas teniendo en
4 cuenta los objetivos de inflaciéon propuestos, asi como los
acontecimientos recientes relacionados con la estabilidad del
75 |l PMICompuesto Markit EE.UU (prevision) sistema financiero del pais norteamericano.
70
65 [. En EE. UU,, la prevision del PMI compuesto de Markit
proyecta este indicador en 53.3 puntos en el mes de marzo, lo
€0 533 que refleja una expansidén en la actividad industrial y de
55 servicios del pais (>50), representando un aumento de 3.1
50 puntos con respecto al mes anterior. Este eventual
15 comportamiento reafirmaria como el sector privado se
afianza en terreno expansivo debido al mejoramiento de las
40 . . condiciones de demanday de los nuevos pedidos, situaciones
mar21 jul21 . nov-2l mar22 jul22  nov-22 mar-23 gue favorecieron el crecimiento del empleo.
Fuente: Investing y

El principal motivo por el cual se daria este crecimiento esta
relacionado con el sector servicios, el cual habria llegado a su maximo de los ultimos 10 meses (53.8
puntos). No obstante, el sector manufacturero, pese a encontrarse en terreno de contracciéon, habria
mejorado 2.0 puntos ubicandose en 49.3 puntos.
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ENTORNO ECONOMICO LOCAL

Confianza comercial disminuyé mientras la confianza

a5 11l. Confianza comercial Fedesarrollo (%) . . . o
industrial se mantiene en terreno positivo.
40
35 1. Segun la Encuesta de Opinién Empresarial (EOE)
30 realizada por Fedesarrollo, el Indice de Confianza Comercial
5 (ICC) registré un valor de 12.7% para el mes de febrero, cifra
o significativamente inferior a la reportada en el mes anterior
(29.7%). Todos los componentes afectaron negativamente el
15 12.7 indice comenzando por el relacionado con las expectativas
10 econdémicas para el proximo semestre el cual disminuyd 22.1

feb-22 abr22 jun22 ago22? oct-22 dic-22 feb-23 .
€ abres Jun-es - age-ss o e € puntos porcentuales (p.p.) llegando a 10.4%, seguido de la

J situacion econdmica actual de la empresa o negocio con
una reduccion de 13 p.p. y un crecimiento de 4.6 p.p. en el

Fuente: Fedesarrollo.

25 IV. Confianza industrial Fedesarrollo (%) nivel de existencias.
20

15 IV. De manera contraria, el indice de Confianza Industrial
de enero aumentdé en 0.6 p.p. en comparacion con el mes
10 - anterior, ubicandose por segunda vez consecutiva en
5 4.2 terreno positivo (4.2%), después de un cuarto trimestre de
2022 persistentemente en terreno negativo. Una variacion
0 positiva en el volumen actual de pedidos de 4.4 p.p. y una
5 caida en el nivel de existencias de 1.6 p.p. compensaron la
feb-22 abr22 jun-22 ago22 oct-22 dic22 feb-23 caida de las expectativas de produccién para el préoximo

Fuente: Fedesarrollo. ) trimestre de 43 pp. En términos anuales, el indice

disminuyd en 11.3 p.p., comportamiento relacionado en gran
V. Confianza del consumidor (%) medida, con una caida de 14.3 p.p. en las expectativas de

42 produccidon para el proximo trimestre.
38 Confianza del Consumidor crece Ilevemente en
diciembre, segUn el DANE.
34
32.11 La encuesta de Pulso Social publicada por el DANE present6
un crecimiento en el Indice de Confianza del Consumidor.
30 Los resultados mostraron una variacion absoluta mensual
jun-21 - sep-21  dic21 mar-22 jun-22 - sep-22  dic-22 de 0.25 p.p., llegando a 32.11 en el mes de diciembre. Dicho
Fuente. DANE J resultado es explicado, principalmente, por un aumento

mensual de 1.28 p.p. en el indicador relacionado con la
situacion econémica del pais actualmente en comparacién con la de hace 12 meses y 0.47 p.p. en la
situacion econdmica del hogar en comparacion con la de hace 12 meses. Es importante resaltar que, la
variacion negativa mas pronunciada se da en el indicador relacionado con la posibilidad de comprar
bienes muebles teniendo en cuenta la situaciéon econdmica actual del hogar en comparacioén con la de
hace 12 meses con un retroceso de 0.48 p.p.
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Produccion de petrdleo llegd a 784.343 barriles promedio por dia en 2022,
presentando un incremento de 5.24% frente a 2021.

Retraso del fendmeno de El Nifio pronostica una probabilidad de hasta
OTRAS NOTICIAS 40% de ocurrencia de lluvias en abril segun el Ideam.

Tasa de natalidad disminuyd a 591,311 nacimientos, la cifra mas baja
desde 2013.

PARA TENER EN CUENTA ESTA SEMANA

Fecha Indicador Pais Periodo Valor Anterior Publica
Jueves 30 de PIB Trimestral (Y/Y) EE. UU. IV Trimestre 32% Us Bureau of Economic
marzo Analysis
Viernes 3lde Tasa de desempleo Colombia Febrero 13.7% DANE
marzo
\r:?r;zs slde Confianza del consumidor EE. UU. Marzo 67 puntos University of Michigan
Martes 04 de Indice de Precios
. o . .
abril Agropecuarios — IPA BMC Colombia Marzo 22.7% Bolsa Mercantil de Colombia
Indicador Periodicidad Fecha Ultimo dato registrado Valor anterior
Café arabigo Colombia (US$ cents/libra) Semanal 24/03/2023 178.61 177.66
Petréleo Brent (US$/barril) Semanal 24/03/2023 74.93 7373
Desempleo nacional (%) Mensual Ene-23 137 13.0
DTF (%) Semanal 27/03/2023 13.00 13.20
IBR (%) Semanal 27/03/2023 12.66 12.66
Inflacion anual (%) Mensual Feb-23 13.28 13.25
Inflacion mensual (%) Mensual Feb-23 1.66 1.78
Inflacion alimentos (%) Mensual Feb-23 241 26.18
ISE (%) Mensual Dic-22 5.85 125
Tasa de interés de politica monetaria (%) Mensual Ene-23 12.75 12.00
TRM (US$) Semanal 24/03/2023 4,725 4,843
Energia eléctrica XM TX1 (US$/MWh) Semanal 25/03/2023 236.77 164.92
Precio gas natural (NBP) (US$/MMBTU) Semanal 27/03/2023 6.33 595

Fuente: Refinitiv, Banco de la Republica, BMC-BEC.
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Si tiene dudas o comentarios acerca de este informe, por favor escribanos a
sistinformacionbmc@bolsamercantil.com.co

La BMC Bolsa Mercantil de Colombia S.A, procura que la informacion publicada mantenga altos estandares de calidad. Sin embargo, no asume responsabilidad alguna desde el
punto de vista legal o de cualquier otra indole, por la integridad, veracidad, exactitud, oportunidad, actualizacién, conveniencia, contenido y/o uso que se le dé a la informacién aqui
presentada. La Bolsa Mercantil no proporciona ningun tipo de asesoria, por lo tanto, la informacién publicada no puede considerarse como una recomendacion o sugerencia para la
realizacién de operaciones de comercio, ahorro, inversion, ni para ningun otro efecto. Lo anterior cobra relevancia, si se tiene en cuenta que parte de la mayor parte de la informacion
publicada proviene de terceros, motivo por el cual la responsabilidad legal por cualquier deficiencia en la misma recae sobre quienes la proporcionan, de conformidad con las normas
establecidas para el efecto. La Bolsa Mercantil, tampoco asume responsabilidad alguna por omisiones de informacion o por errores en la misma, en particular por las discrepancias
que pudieran encontrarse entre la version electréonica de la informacion publicada y su fuente oficial.

www.bolsamercantil.com.co
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