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ENTORNO ECONOMICO MUNDIAL

Empleo en EE. UU. continUa fortaleciéndose mientras la FED
ejecuta el aumento de tasas mas bajo desde marzo de 2022.

l. En enero, |la tasa de desempleo de EE. UU. presentd
una variacion de 0.1 puntos porcentuales (p.p.) con respecto a
diciembre, y se ubicd en 3.4%. Durante el Ultimo mes, en la
némina no agricola se crearon 517 mil empleos nuevos, donde
ocio y hospitalidad, servicios de educacion y salud, y servicios
profesionales crearon 128 mil, 105 mil y 82 mil puestos de
trabajo, respectivamente. Cabe resaltar que, dos de los
catorce sectores econdmicos evidenciaron reduccion en
puestos de trabajo como lo son los sectores de informacion (-
5%) y servicios publicos (-0.7%).

. La Reserva Federal de EE. UU. (FED), por su parte,
incrementd la tasa de interés de referencia de politica
monetaria en 25 puntos basicos (pbs), ubicandose en un
rango de 4.50% a 4.75%; este es el nivel mas alto en los ultimos
15 anos, a pesar de ser el incremento mas modesto desde
marzo de 2022. Pese a que los datos preliminares
evidenciaron un crecimiento de la economia en el cuarto
trimestre y la tasa de desempleo se ha mantenido a la baja, la
inflacion continda en niveles relativamente superiores a los
que la Reserva Federal desea obtener para estabilizar la
economia.

ENTORNO ECONOMICO LOCAL

Precios agropecuarios continGan su moderacion. Inflacién
alcanza, nuevamente, niveles histéricos mientras los precios
al productor alcanzan crecimiento mas bajo de los Ultimos
21 meses.

1. El indice de Precios Agropecuarios de la Bolsa
Mercantil de Colombia (IPAP-BMC) registré un aumento
mensual de 0.83% en enero. La variacion anual, por su parte,
se ubicd en 28.5%, resultado notablemente inferior a la lectura
del mes de diciembre (32.9%). Por otro lado, la comparativa de
la inflacion anual de enero de 2023 con la de enero pasado ha
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disminuido su brecha pese al crecimiento del indice, con una

40 Il IPAP enero (%) disminucion de 4.19 puntos porcentuales p.p.
32.69 32.69
30 28.5 28.5 .
Dentro de las 33 subclases que componen el indice, 20
presentaron aumentos (60.6%) entre diciembre y enero,
20 destacandose la contribucion mensual de los frutos citricos
(1.74 p.p.) sobrepasando, incluso, la variacién del indice, las
10 4.23 papas (0.44 p.p.), la leche cruda de vaca (0.38 p.p.), las frutas
o [ | 23 de pepita y hueso (0.27 p.p.) y el platano (0.24 p.p.). Por otro
Mensual Afio corrido Anual lado, las contribuciones negativas mas significativas
m2022 m2023 correspondieron al pollo (-0.91 p.p.), la yuca (-0.74 p.p.), el trigo
Fuente: BMC ) (-0.40 p.p.), Otros frutos oleaginosos (-0.29 p.p.) y el pescado
(-012 p.p.).
IV. IPC enero (%)
14 13.25 V. De acuerdo con cifras del DANE, en enero los precios
12 2022 m2023 al consumidor crecieron 13.25% frente al mismo mes de 2021.
10 Este crecimiento es el mas alto registrado en los Ultimos 23
2 anos, superando por séptima vez consecutiva la barrera de
6 los dos digitos en lo que va corrido de este siglo. Con esto,
4 continua soélido el fendmeno inflacionario que vive el pais,
5 - 1.78 que limita significativamente el poder adquisitivo de los
_ hogares colombianos, especialmente aquellos de bajos
© Mensual Anual ingresos. En el caso de la variacién mensual, los precios al

Fuente: DANE. consumidor en enero crecieron 1.78%, 0.11 p.p. por encima de
4 o reportado en enero de 2022 (1.67%).

V. Inflacién por divisiones (var.anual %) . . . .
enero 2023 V. Al igual que en meses anteriores, alimentos y bebidas

Alimentosy Bebidas I ——— 26,2 no alcohdlicas continud siendo la divisién de gasto con mayor
Restaurantes ¥ Hoteles IEESSSms 19.4

L o .
Mueblesy Hogar  — 17.5 variacion anual (26.18%), pesg a r.eportar una caida d.e .1.63 p.p.
Transporte I 13.0 con respecto a su variacion anual de diciembre.
Gastos Diversos 13.8 Seguidamente, las divisiones de restaurantes y hoteles
Salud T 10.3 .

Recreacion Y Cultura  mm 9.3 (19.36%) y muebles y articulos para el hogar (17.52%) aparecen
Beb. AlcohdlicasY Tabaco —Emmm—m" 9.2 nuevamente como las otras divisiones con mayor variacién

Prendas De Vestir Y Calzado mmm 7.3 . .
Vivienda s 7.0 anual. Sin embargo, el sector transporte fue protagonista del
Educacion . 6.0 resultado de enero al aportar la mayor contribuciéon al

Comunicaciones 0.2 crecimiento del indicador (0.50 p.p.), seguido de los

Fuente: DANE. © > 10 15 20 25 30 alimentos. Ninguna division presentd resultados negativos
en su variacion anual en el mes de enero.
VI Los precios al productor para el mes de enero presentaron un crecimiento anual de 16.79%, es decir, 5.02

p.p. por debajo de la cifra del mes anterior, comportamiento que refleja una profunda desaceleraciéon
de los precios en los ultimos 12 meses. A nivel sectorial, la agricultura y pesca registraron la variacion
anual mas alta (25.39%), aportando poco mas de una cuarta parte de la variacion total (4.58 p.p.); no
obstante, el sector industrial, pese a presentar una variaciéon mas baja (15.30%), fue el sector con mayor
contribucién a la variacion del indice, aportando 10.35 p.p., es decir, un 56% del total. Simultaneamente,
los precios al productor del sector minero crecieron 13.66% anual, cifra que fue 15.65 p.p. inferior a lo
reportado en el mes de diciembre.
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VIl.  Los productos con mayor variacién anual en enero
fueron nuevamente las hortalizas de raiz, bulbosas y

Mineria w3 13.66 tuberosas (173.61%), platano (82.28%) y frutas de pepita y
frutas de hueso (73.94%) siendo estos, particularmente,
Agricultura y pesca e 25.39 productos pertenecientes al sector agropecuario. En el
sector agroindustrial, el arroz semiblanqueado, blanqueado
Total NN 16.79 o molido continda siendo el producto con mayor variacion
W Variacion o
anual (%) anual con 54.97%.

Industria m 15.3 B Contribucion
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OTRAS NOTICIAS

indice de precios de alimentos de la FAO disminuyd por décima vez
consecutiva en enero ubicandose en 131.2 puntos.

Desempleo nacional llegd a 10.3% en diciembre, -0.8 p.p. inferior al
resultado de diciembre de 2021.

Exportaciones en diciembre llegaron a US$4,498.1 millones FOB, 1.0%
inferior a lo reportado en diciembre de 2021.

PARA TENER EN CUENTA ESTA SEMANA

Fecha Indicador Pais Periodo Valor Anterior Publica
;/eiz:grej 10de Confianza del consumidor Colombia Enero -22.3% Fedesarrollo
;/eiz:grej 10de Confianza del consumidor EE. UU. Enero 64.9% University of Michigan

Indicador Periodicidad Fecha Uttimo dato registrado Valor anterior

Café arabigo Colombia (US$ cents/libra) Semanal 03/02/2023 173.78 169.08
Petréleo Brent (US$/barril) Semanal 03/02/2023 79.79 86.35
Desempleo nacional (%) Mensual Dic-22 10.3 95
DTF (%) Semanal 06/02/2023 13.89% 14.24%
IBR (%) Semanal 06/02/2023 12.76 12.76
Inflacion anual (%) Mensual Ene-22 13.25 1312
Inflacion mensual (%) Mensual Ene-22 178 126
Inflacion alimentos (%) Mensual Ene-22 26.18 27.81
ISE (%) Mensual Nov-22 3.02 46
Tasa de interés de politica monetaria (%) Mensual Ene-23 12.75 12.00
TRM (US$) Semanal 03/02/2023 4,698 4578
Energia eléctrica XM TX1 (US$/MWh) Semanal 04/02/2023 790.96 395.37
Precio gas natural (NBP) (US$/MMBTU) Semanal 06/02/2023 5.73 6.25

Fuente: Refinitiv, Banco de la Republica, BMC-BEC.
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Eduardo Bustos Gil

eduardo.bustos@bolsamercanti.com.co

Teléfono: (57) 601 6292529
Direccion: Calle 113 No. 7-21 Piso 15

Si tiene dudas o comentarios acerca de este informe, por favor escribanos a
sistinformacionbmc@bolsamercantil.com.co

La BMC Bolsa Mercantil de Colombia S.A., procura que la informacién publicada mantenga altos estandares de calidad. Sin embargo, no asume responsabilidad alguna desde el
punto de vista legal o de cualquier otra indole, por la integridad, veracidad, exactitud, oportunidad, actualizacién, conveniencia, contenido y/o uso que se le dé a la informacion aqui
presentada. La Bolsa Mercantil no proporciona ningun tipo de asesoria, por lo tanto, la informacién publicada no puede considerarse como una recomendacion o sugerencia para la
realizaciéon de operaciones de comercio, ahorro, inversion, ni para ningun otro efecto. Lo anterior cobra relevancia, si se tiene en cuenta que parte de la mayor parte de la informacion
publicada proviene de terceros, motivo por el cual la responsabilidad legal por cualquier deficiencia en la misma recae sobre quienes la proporcionan, de conformidad con las normas
establecidas para el efecto. La Bolsa Mercantil, tampoco asume responsabilidad alguna por omisiones de informacion o por errores en la misma, en particular por las discrepancias
que pudieran encontrarse entre la version electronica de la informacion publicada y su fuente oficial.

www.bolsamercantil.com.co
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