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ENTORNO ECONOMICO MUNDIAL

Economia de EE. UU. crece en su segunda estimacion pese
a prondsticos de recesion.

l. Segun informacién publicada por la Oficina de
Andlisis Econdmico de Estados Unidos, la segunda
estimacién indica que la economia de EE. UU. habria crecido
2.9% anualmente en el tercer trimestre de 2022, luego de dos
trimestres consecutivos en terreno negativo durante la
primera mitad del ano (-1.6% y -0.6%). Los resultados de esta
estimaciéon son explicados por un repunte en las
exportaciones (15.3%), principalmente los suministros vy
materiales industriales, el gasto de los consumidores (1.7%),
especificamente gasto en servicios, la inversion fija no
residencial (51%) y el gasto del gobierno federal (3.0%), este
ultimo liderado por el gasto en defensa.

En contraste, estos crecimientos fueron contrarrestados por
una disminucidon en la inversion fija residencial (-26.8%),
impulsado por las viviendas nuevas unifamiliares y la inversion
privada de inventarios (-4.1%) a causa de una disminucién del
comercio minorista).

ENTORNO ECONOMICO LOCAL

Precios agropecuarios aceleraron su dindmica en

noviembre.

[. El Indice de Precios Agropecuarios de la Bolsa
Mercantil de Colombia (IPAP-BMC) registré6 un aumento
mensual de 6.13% en noviembre. La variacién anual, por su
parte, se ubicd en 31.1%, resultado significativamente superior
a la lectura del mes de octubre (28.9%). De la misma forma y
pese a las presiones inflacionarias que persisten sobre los
precios de los productos agropecuarios, la inflacion
acumulada entre enero y octubre fue 11.69 puntos
porcentuales (p.p.) superior a la registrada en el mismo
periodo de 2021, reduciendo asi la brecha en comparacién con
meses anteriores. Ademads, resalta la comparativa de la
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pasado, cuya brecha también se ha venido cerrando pese al
crecimiento del indice.

Dentro de las 33 subclases que componen el indice, 21
presentaron aumentos (64%) entre octubre y noviembre,
destacandose la contribucion mensual del platano (3.55 p.p.),
seguidas del pollo (1.05 p.p.), las papas (0.87 p.p.), el trigo (0.46
p.p.) y el maiz (0.37 p.p.). Por otro lado, las contribuciones
negativas mas significativas correspondieron a las frutas
oleaginosas (-0.41 p.p.), frutos citricos (-0.25 p.p.), legumbres
verdes (-0.14 p.p.), el pescado (-0.09 p.p.) y el tomate (-0.07

p.p.).

Precios al consumidor alcanzan niveles histéricos mientras
precios al productor moderan su crecimiento. Desempleo
registra niveles a un digito.

1. De acuerdo con cifras del DANE, en noviembre los
precios al consumidor crecieron 12.53% frente al mismo mes
de 2021. Este crecimiento es el mas alto registrado en los
ultimos 23 anos, superando por quinta vez consecutiva la
barrera de los dos digitos en lo que va corrido de este siglo.
Lo anterior, confirma nuevamente el fendmeno inflacionario
gue vive el pais, que limita significativamente el poder
adquisitivo de los hogares colombianos, especialmente
aquellos de bajos ingresos. En el caso de la variacion
mensual, los precios al consumidor en noviembre crecieron
0.77%, 0.27 p.p. por encima de lo reportado en noviembre de
2021 (0.50%).

\VA Al igual que en meses anteriores, alimentos y bebidas
no alcohdlicas continud siendo la division de gasto con
mayor variaciéon anual (27.08%), reportando también un
aumento de 0.06 p.p. con respecto a su variacion anual de
octubre y aportando el 37.4% de la variacion total del IPC.

Seguidamente, las divisiones de muebles y articulos para el

hogar (17.33%) y restaurantes y hoteles (16.84%) aparecen como las otras divisiones con mayor variacion
anual. Ninguna divisidon presento resultados negativos en su variacion anual en el mes de noviembre.

V. Los precios al productor para el mes de noviembre presentaron un crecimiento anual de 24.76%, es
decir, 0.46 p.p. por debajo de la cifra del mes anterior. A nivel sectorial, la mineria registré la variacion
anual mas alta (37.83%), aportando poco menos de un tercio de la variacion total (7.65 p.p.); no obstante,
la manufactura, pese a una variacion mas baja (17.90%), fue el sector con mayor contribucion a la
variacion del indice, aportando 11.30 p.p., es decir, un 46% del total. Simultdneamente, los precios al
productor del sector agricola crecieron 34.91% anual, cifra que fue 4.81 p.p. inferior a lo reportado en el
mes de octubre.
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Los productos con mayor variacién anual en noviembre

VI. Tasa de desempleo fueron nuevamente las hortalizas de raiz, bulbosas y
15 (%) tuberosas (153.75%), frutas de pepita y frutas de hueso
(83.65%) y platano (76.74%) siendo estos, particularmente,
13 productos pertenecientes al sector agropecuario. En el sector
agroindustrial, el arroz semiblanqueado, blanqueado o
molido continda siendo el producto con mayor variaciéon

11 9.7 anual con 58.62%.
9 ) VI. En octubre, la tasa de desempleo a nivel nacional fue
Fue:::;L[’)iNE ene-22  abr-22 jul-22 oct-22 de 9.7%, presentando una variacion absoluta de -2.3 p.p.
'/ frente al dato de octubre de 2021. Paralelamente, la

poblacidén ocupada llegd a 22.61 millones de personas en el
mes de octubre, debido a la creacién de 1,522,000 puestos de trabajo durante el dltimo ano. Comercio
y reparacion de vehiculos continda siendo la rama de actividad con mayor creacion de empleo
alcanzando la cifra de 345 mil puestos de trabajo en los Ultimos 12 meses. A la actividad anteriormente
mencionada, se afaden las actividades artisticas y la industria manufacturera con 277 mil y 237 mil
puestos de trabajo, respectivamente. Por el contrario, las ramas de actividad de construccién, asi como
actividades profesionales presentaron un deterioro de 19 mil y 36 mil empleos em orden respectivo. Es
importante mencionar que la rama de actividad relacionada con el sector agropecuario presenté una
creacion de 130 mil puestos de trabajo.

Dentro de las 23 ciudades y areas metropolitanas, la capital del departamento del Chocd, Quibdo,
continla presentando la mayor tasa de desempleo con 24.4%, superando en 13.7 p.p. al total nacional
de 23 ciudades y areas metropolitanas. En contraste, Manizales es la ciudad capital con la tasa de
desempleo mas baja con 9.0%, acompafada de Pereira (9.4%), Bucaramanga (9.5%) y Bogota D.C. (9.6%)
como las Unicas con una tasa de desempleo en un digito.

Produccion de petrdleo aumentod 0.57% en septiembre superando los 753
mil barriles al dia.

OTRAS NOTICIAS Tasa de usura para vigencia de diciembre llega a 41.46% E.A.
P g g

Produccion de café de Colombia cayd 6% de noviembre a 1.060.000 sacos
de 60 kg.

PARA TENER EN CUENTA ESTA SEMANA

Fecha Indicador Pais Periodo Valor Anterior Publica
N!artes 06 de PMI Compuesto EE. UU. Noviembre 46.4 puntos S&P Global
diciembre

Jueves 08 de

. Confianza del consumidor Colombia Noviembre -19.5% Fedesarrollo
diciembre

Jueves 08 de

o Indice de Alimentos Mundo Noviembre 135.7 puntos FAO
diciembre
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Z:i;:risb?: de Precios al Productor EE. UU. Noviembre 8% Us Bureau of Labor Statistics
?j/:iirgrisb?: de Confianza al consumidor EE. UU. Noviembre 56.8 puntos University of Michigan
Indicador Periodicidad Fecha Utimo dato registrado Valor anterior
Café arabigo Colombia (US$ cents/libra) Semanal 02/12/2022 161.91 164.2
Petréleo Brent (US$/barril) Semanal 02/12/2022 85.78 8391
Desempleo nacional (%) Mensual oct-22 9.7 10.7
DTF (%) Semanal 05/12/2022 13.02 12.86
IBR (%) Semanal 05/12/2022 11.001 10.972
Inflacion anual (%) Mensual nov-22 12.53 12.22
Inflacion mensual (%) Mensual nov-22 0.73 0.72
Inflacion alimentos (%) Mensual nov-22 27.08 27.02
ISE (%) Mensual sep-22 4.2 8.6
Tasa de interés de politica monetaria (%) Mensual oct-22 1.0 10.0
TRM (US$) Semanal 02/12/2022 4,765 4,865
Energia eléctrica XM TX1 (US$/MWh) Semanal 03/12/2022 330.74 24223
Precio gas natural (NBP) (US$/MMBTU) Semanal 05/12/2022 6.52 6.52

Fuente: Refinitiv, Banco de la Republica, BMC-BEC.
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Documento elaborado por la Gerencia Corporativa de Analitica y Estudios Economicos

Gerente Corporativo de Analitica y Estudios Econdmicos
Nelson Fabidn Villarreal
nelson.villarreal@bolsamercantil.com.co

Asesora Externa Estudios Econémicos
Maria Angélica Arbeldez
asesor.estudioseconomicos@bolsamercantil.com.co

Analitica Estudios Econémicos
Camilo Prada Ladino Juan David Cordoba Mosquera
camilo.pradala@bolsamercantil.com.co juan.cordoba@bolsamercantil.com.co
Juan Felipe Pérez Francisco Ferndndez
juan.perez@bolsamercanti.com.co francisco.femandez@bolsamercanti.com.co
Eduardo Bustos Gil Maria Paula Rojas
eduardo.bustos@bolsamercanti.com.co maria.rojas@bolsamercantil.com.co
Practicante:

Jordy Samir Mesa
jordy.mesa@bolsamercanti.com.co

Maria Paula Monroy
maria.monroyb@bolsamercanti.com.co

Teléfono: (57) 601 6292529
Direccion: Calle 113 No. 7-21 Piso 15

Si tiene dudas o comentarios acerca de este informe, por favor escribanos a
sistinformacionbmc@bolsamercantil.com.co

La BMC Bolsa Mercantil de Colombia S.A., procura que la informacion publicada mantenga altos estandares de calidad. Sin embargo, no asume responsabilidad alguna desde el
punto de vista legal o de cualquier otra indole, por la integridad, veracidad, exactitud, oportunidad, actualizacion, conveniencia, contenido y/o uso que se le dé a la informacion aqui
presentada. La Bolsa Mercantil no proporciona ningun tipo de asesoria, por lo tanto, la informacién publicada no puede considerarse como una recomendacion o sugerencia para la
realizacion de operaciones de comercio, ahorro, inversion, ni para ningun otro efecto. Lo anterior cobra relevancia, si se tiene en cuenta que parte de la mayor parte de la informacion
publicada proviene de terceros, motivo por el cual la responsabilidad legal por cualquier deficiencia en la misma recae sobre quienes la proporcionan, de conformidad con las normas
establecidas para el efecto. La Bolsa Mercantil, tampoco asume responsabilidad alguna por omisiones de informacion o por errores en la misma, en particular por las discrepancias
que pudieran encontrarse entre la version electréonica de la informacion publicada y su fuente oficial.

www.bolsamercantil.com.co
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