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I. indice de alimentos FAQ Precios mundiales de alimentos continlan descendiendo.
Precios al productor en EE. UU. reducen su nivel de
160 crecimiento ante una economia a las puertas de la
recesion.

150 . L . .
l. En noviembre, el indice de precios de alimentos de la

FAO se ubicéd en 135.7 puntos, presentando una reduccion
140 135.7 marginal de 0.1% frente al mes anterior, y alcanzando asi su
séptimo descenso mensual de manera consecutiva. La
variacion anual del indicador, por su parte, llegd a 0.3%. La

130
nov-21 feb-22 may-22 ago-22 nov-22 caida del indice se produjo por una disminucion en los precios
Fuente: FAO. de los cereales (-1.3%) explicado en gran medida por el

descenso en los precios del trigo, productos lacteos (-1.2%)
debido a la disminucién en la cotizacidon en la leche
13 Il indice de precios al productor EE.UU desnatada, y carné (-0.9%) explicado por la caida del precio de

(var. anual %) la carne bovina. Lo anterior, contrarresté el crecimiento de los

11 precios de los aceites vegetales (2.3%) y el azucar (5.2%).
? 7.4 . .
. Paralelamente, en noviembre, los precios al productor
7 — en EE. UU. presentaron un incremento de 7.4% frente al
s ——pp 6.2 mismo mes de 2021, cifra inferior a la reportada en octubre,
situacion que evidencia una moderacidn del crecimiento de
3 =[PP basico los precios en el primer eslabén de la cadena productiva. Este
nov-21 feb-22 may-22 ago-22 nov-22 aumento se atribuye mayormente a los servicios comerciales
Fuente: U.S. Bureau of Labor Statistics (10.8%), principalmente a la venta al por mayor de vehiculos y
/ maquinaria y a productos de energia (16.2%), principalmente
el combustible biodiesel. Los precios al productor basicos (sin
75 11l. PMI Compuesto Markit EE.UU alimentos, energéticos y servicios comerciales), por su parte,
crecieron un 6.2%.
70
65 La reducciéon de la demanda tanto interna como externa, ha
60 disminuido la preocupacion por la problematica en las
55 cadenas de suministro, asi como la presion inflacionaria en el
0 16.4 costo de las materias primas. Ademas, una desaceleracién en
. el crecimiento de los precios al productor (crecimiento mas

bajo en los Ultimos 18 meses), otorga un margen a la FED para
40 moderar las alzas en la tasa de politica monetaria en el 2023

nov-20 mar-21 jul-21  nov-21 mar-22  jul-22  nov-22 con el fin de dinamizar de nuevo la economia.
Fuente: Investing /}
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IV. indice confianza del consumidor (%)
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V. Exportaciones (var. anual %)
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V. Exportaciones octubre
(var. anual %)
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1. Por su parte, los resultados del PMI compuesto de
Markit para los EE. UU. muestran este indicador en 46.4
puntos en el mes de noviembre, lo que reflejaria una
contracciéon en la actividad industrial y de servicios del pais
(<50) al presentar una disminucion de 1.8 puntos con respecto
al mes de octubre. Esta lectura es la quinta en linea por debajo
de 50 puntos y las mas baja desde mayo de 2020 (comienzos
de la emergencia sanitaria), afectando tanto al sector
manufacturero (47.7 puntos) como al sector servicios (46.2
puntos) donde las presiones inflacionarias y el
endurecimiento de las condiciones financieras explican estas
caidas.

ENTORNO ECONOMICO LOCAL

Confianza del consumidor profundiza su caida en
noviembre. Exportaciones crecen a un ritmo bajo.

V. El Indice de Confianza del Consumidor publicado por
Fedesarrollo en noviembre, presentd un valor de -24.8%, cifra
gue evidencié una caida de 5.3 puntos porcentuales (p.p.)
frente a la lectura del mes de octubre (-19.5%). Esta lectura es
la mas baja del indicador en los Ultimos 17 meses. El resultado
del indice obedecid, principalmente, a una reduccién de 7.2
p.p. en el indice de Expectativas del Consumidor y, en menor
medida, a una caida de 2.3 p.p. en el indice de Condiciones
Econdmicas.

Simultaneamente, la disposicién a comprar vivienda empeord
en 6.1 p.p. llegando a -42.7% en el mes de noviembre, como
también la disposicién a comprar bienes durables, muebles 'y
electrodomeésticos la cual cayd 5.5 p.p. frente al mes anterior,
alcanzando un balance de -52.9%.

V. Con respecto al sector externo, las exportaciones en
Colombia crecieron anualmente 10.9% en el mes de octubre,
llegando a US$4,213 millones FOB, el menor nivel de
crecimiento en los Udltimos 18 meses. Pese a que “otros
productos” presentd el crecimiento mas alto por grupo de

productos (22.3%), el crecimiento de las exportaciones se debid

principalmente a la variaciéon de las exportaciones de combustibles e industria extractivista (15.5%). Por su parte, el
sector manufacturero crecid 7.3% en sus exportaciones mientras que el sector agropecuario, alimentos y bebidas

lo hizo en 0.7%.

Dentro del sector de combustibles se resalta la variacion positiva de las exportaciones de hulla, coque y briquetas
(64.5%) y metales no ferrosos (38.4%). En el sector agropecuario se destaca la variacion de aceites y grasas
elaborados (222%), y en el sector manufacturero, hierro y acero (293.7%).
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Segun Fenalco, las ventas de los comercios en noviembre se habrian
desacelerado en el 71% de los establecimientos.

Comienzan los desembolsos del subsidio de materias primas. 9,283
productores aprobados inicialmente esperan recibir los recursos.

Bancolombia y Banco de Bogotd, bancos con mayores utilidades con
corte a septiembre.

PARA TENER EN CUENTA ESTA SEMANA

Fecha Indicador Pais Periodo Valor Anterior Publica
Martes 15 de Inflacion (Y/Y) EE. UU. Noviembre 77% U-S. Bureau of Labor
diciembre Statistics
Micreoles 14de | 1oca de Politica Monetaria EE. UU. Diciembre 375% - 400% | FED
diciembre
Jgeyes 15de Produccién Industrial Colombia Octubre 6.9% DANE
diciembre
Jgeyes 15de Ventas Minoristas Colombia Octubre 7.2% DANE
diciembre
JL.Je-ves15 de Produccion Industrial (Y/Y) EE. UU. Noviembre 3.3% FED
diciembre
LL-Jr?es 19 de Indicador c%e Seguimiento a Colombia Octubre 4% DANE
diciembre la Economia (ISE)

Indicador Periodicidad Fecha Utimo dato registrado Valor anterior

Café arabigo Colombia (US$ cents/libra) Semanal 09/12/2022 157.65 161.91
Petréleo Brent (US$/barril) Semanal 09/12/2022 76.73 85.78
Desempleo nacional (%) Mensual oct-22 9.7 10.7
DTF (%) Semanal 12/12/2022 3.85 13.02
IBR (%) Semanal 12/12/2022 11.003 11.001
Inflacion anual (%) Mensual nov-22 12.53 12.22
Inflacion mensual (%) Mensual nov-22 0.73 0.72
Inflacion alimentos (%) Mensual nov-22 27.08 27.02
ISE (%) Mensual sep-22 4.2 8.6
Tasa de interés de politica monetaria (%) Mensual oct-22 1.0 10.0
TRM (US$) Semanal 09/12/2022 4,809 4765
Energia eléctrica XM TX1 (US$/MWh) Semanal 03/12/2022 230.43 330.74
Precio gas natural (NBP) (US$/MMBTU) Semanal 05/12/2022 6.86 6.52

Fuente: Refinitiv, Banco de la Republica, BMC-BEC.
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Si tiene dudas o comentarios acerca de este informe, por favor escribanos a
sistinformacionbmc@bolsamercantil.com.co

La BMC Bolsa Mercantil de Colombia S.A., procura que la informacion publicada mantenga altos estandares de calidad. Sin embargo, no asume responsabilidad alguna desde el
punto de vista legal o de cualquier otra indole, por la integridad, veracidad, exactitud, oportunidad, actualizacién, conveniencia, contenido y/o uso que se le dé a la informacion aqui
presentada. La Bolsa Mercantil no proporciona ningun tipo de asesoria, por lo tanto, la informacién publicada no puede considerarse como una recomendacion o sugerencia para la
realizacién de operaciones de comercio, ahorro, inversion, ni para ningun otro efecto. Lo anterior cobra relevancia, si se tiene en cuenta que parte de la mayor parte de la informacion
publicada proviene de terceros, motivo por el cual la responsabilidad legal por cualquier deficiencia en la misma recae sobre quienes la proporcionan, de conformidad con las normas
establecidas para el efecto. La Bolsa Mercantil, tampoco asume responsabilidad alguna por omisiones de informacion o por errores en la misma, en particular por las discrepancias
que pudieran encontrarse entre la version electronica de la informacion publicada y su fuente oficial.
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