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1. Inflacién EE.UU ENTORNO ECONOMICO MUNDIAL

11 (var.anual %)
Inflacidn en EE. UU. continua su normalizacién fras aumentos
9 77 en tasas de interés.
7

| En octubre, los precios al consumidor en EE. UU.
c /\/\5_3 crecieron 7.7% con respecto a octubre de 2021y 0.4% frente al
mes inmediatamente anterior. Pese a que el combustdleo

(68.5%), tarifas aéreas (42.9%) y el servicio publico de gas (20%)

oct-21 ene-22 abr-22 jul-22 oct-22 fueron los productos y/o servicios que presentaron mayor
Inflacién total Inflacion basica variacion, el crecimiento anual se debe en mayor medida a la
Fuente: US Bureau of Labor Statistics J variacion de alojamiento (6.9%), alimentos (10.9%) vy

combustibles (18.1%) los cuales, en conjunto, aportaron cerca

L . del 50% de la variacion del indice.
1. Variacién anual Inflacion de octubre - EE.

UU. (%)
Total 5-??? . Este crecimiento, siendo el mas bajo registrado en lo
) corrido de 2022, evidencia, en parte, la efectividad en el
Otros -4_5 manejo de la politica monetaria por parte de la FED, pese al
6.3 crecimiento en los precios de la energia y el conflicto entre
_ 30.0 Rusia y Ucrania. La inflacion béasica o subyacente, la cual
Energia m excluye alimentos y energia, presenté un crecimiento de
m2021 MW2022 6.3%, en el que se destacan las tarifas aéreas (42.9%) y los

Alimentos “ 10.9 seguros para vehiculos (12.9%).
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Fuente: US Bureau of Labor Statistics E NTO R N O ECO N éM I CO I.OCAI.

Economia Colombiana crece por encima de lo esperado.

I1l. Producto Interno Bruto - PIB

20 (var. anual %) 1. En el tercer semestre de 2022, el PIB en Colombia
crecié en su serie original un 7.0% frente al tercer trimestre

10 2.4 de 2021y 1.6% con respecto al trimestre anterior.
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El comercio al por mayory al por menor, que incluye ademas
10 las subramas de reparacion de vehiculos automotores y
motocicletas, transporte y almacenamiento, y alojamiento y
20 servicios de comida, continla siendo la actividad econdmica
4T 2018 372019 2T2020 1T2021 4T2021 3T2022 con mayor contribucién al crecimiento anual del PIB en el

tercer trimestre de 2022 (1.6 p.p. a la variaciéon anual). En
Y. orden de contribucién, se ubicaron después del comercio las
actividades artisticas, de entretenimiento, recreacion vy

Fuente: DANE I PIB anual == PIB afio corrido
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IV. PIB por sectores 3T 2022
(var. anual %)
Entretenimiento

Comunicaciones
Construccion
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V. PIB sector agropecuario 3T 2022
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Fuente: DANE m Anual W Afio corrido
VI. indice confianza del consumidor (%)
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actividades de los hogares individuales en calidad de
empleadores (1.1. p.p.) y la industria manufacturera (0.9 p.p.).

IV. En términos de variacion anual, se puede evidenciar
que las actividades artisticas y de entretenimiento crecieron
36.9% frente al tercer trimestre de 2021, seguidas por las
actividades de informacién y comunicaciones con un 14.0%
y las actividades relacionadas con la construcciéon con 13.4%.
Es importante mencionar que, con respecto al tercer
trimestre de 2019, las Unicas actividades que presentaron
una contraccién en su valor agregado fueron construccion
y explotacion de minas y canteras con variaciones
respectivas de -159% y -13.6%, lo que se traduce en una
dinamica insuficiente de estos sectores en la recuperacion
post-pandemia.

V. En cuanto a la actividad de agricultura, ganaderia,
caza, silvicultura y pesca, la variacion real frente al tercer
trimestre de 2021 fue de -1.4%, siendo la Unica actividad en
presentar un retroceso, explicado principalmente por una
caida en el cultivo permanente de café (-17.6%), seguido por
la silvicultura y extraccién de madera con -4.8%.

Confianza del consumidor se deteriora ante expectativas
de los hogares. Déficit comercial disminuy6 en septiembre.

VI. El Indice de Confianza del Consumidor publicado por
Fedesarrollo, presentd en octubre un valor de -19.5%, cifra
gue representd una caida de 8.0 p.p. frente a la lectura del
mes de septiembre (-11.5%).

El deterioro de este indice obedecidé a una disminucién de
8.9 p.p. en el indice de expectativas del consumidor y de 6.8
pp. en el indice de condiciones econdémicas.
Simultaneamente, la disposicion a comprar vivienda se
redujo 55 p.p. llegando a -311% en el mes de octubre;
Paralelamente, la disposicidn a comprar bienes muebles y
electrodomésticos cayd 4.9 p.p. frente al mes anterior,
alcanzando la cifra de -47.4%.

VII. Labalanzacomercial llegd a -US$1,401 millones FOB en
septiembre, evidenciando una reduccién del déficit
comercial de 6.1% en comparacién con el registrado en
octubre de 2021. Este mejoramiento de la balanza comercial
se produjo, en mayor medida, por un crecimiento anual de
las exportaciones de 26.0% a precios FOB, influenciado por
las exportaciones de hulla, coque y briquetas las cuales
aportaron 17.6 p.p. de los 26 p.p. de la variacion.
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OTRAS NOTICIAS
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Alza de precios de los insumos llega a 29.4% en lo corrido de 2022.
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Produccion de la industria manufacturera crecié 6.9% con respecto a
septiembre de este ano.

PARA TENER EN CUENTA ESTA SEMANA

Dias sin IVA se mantienen en 2022, pero serdn opcionales en 2023.

Fecha Indicador Pais Periodo Valor Anterior Publica
?;3;:2:?3;6 de Precios al Productor EE. UU. Octubre 8.0% g{;:ﬁ;iau of Labor
123:’:;1?:6 Opinién Financiera Colombia Noviembre Varios Fedesarrollo

Indicador Periodicidad Fecha Utimo dato registrado Valor anterior
Café arabigo Colombia (US$ cents/libra) Semanal 14/11/2022 166.68 167.68
Petréleo Brent (US$/barril) Semanal 14/11/2022 93.61 9819
Desempleo nacional (%) Mensual sep-22 10.7 106
DTF (%) Semanal 14/1/2022 1271 11.93
IBR (%) Semanal 15/11/2022 10.981 10.981
Inflacion anual (%) Mensual oct-22 12.22 N44
Inflacion mensual (%) Mensual oct-22 0.72 093
Inflacion alimentos (%) Mensual oct-22 27.02 27.00
ISE (%) Mensual sep-22 4.2 8.6
Tasa de interés de politica monetaria (%) Mensual oct-22 1.0 10.0
TRM (US$) Semanal 10/11/2022 4,805 5120
Energia eléctrica XM TX1 (US$/MWh) Semanal 12/11/2022 162.02 10763
Precio gas natural (NBP) (US$/MMBTU) Semanal 15/11/2022 6.27 6.67

Fuente: Refinitiv, Banco de la Republica, BMC-BEC.
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Si tiene dudas o comentarios acerca de este informe, por favor escribanos a
sistinformacionbmc@bolsamercantil.com.co

La BMC Bolsa Mercantil de Colombia S.A., procura que la informacion publicada mantenga altos estandares de calidad. Sin embargo, no asume responsabilidad alguna desde el
punto de vista legal o de cualquier otra indole, por la integridad, veracidad, exactitud, oportunidad, actualizacién, conveniencia, contenido y/o uso que se le dé a la informacion aqui
presentada. La Bolsa Mercantil no proporciona ningun tipo de asesoria, por lo tanto, la informacién publicada no puede considerarse como una recomendacion o sugerencia para la
realizacién de operaciones de comercio, ahorro, inversion, ni para ningun otro efecto. Lo anterior cobra relevancia, si se tiene en cuenta que parte de la mayor parte de la informacion
publicada proviene de terceros, motivo por el cual la responsabilidad legal por cualquier deficiencia en la misma recae sobre quienes la proporcionan, de conformidad con las normas
establecidas para el efecto. La Bolsa Mercantil, tampoco asume responsabilidad alguna por omisiones de informacion o por errores en la misma, en particular por las discrepancias
que pudieran encontrarse entre la version electronica de la informacion publicada y su fuente oficial.
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