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ENTORNO ECONOMICO MUNDIAL

Dindmica Industrial de EE. UU. mejora, pese a amenaza de

I. indice de produccién industrial EE.UU. . s o
una recesion economica.

10.0 (var. anual %)

80 l. En septiembre, el indice de produccion industrial de
Estados Unidos crecié un 5.3% frente a septiembre de 2021y

6.0 5.3 0.4% frente a agosto pasado. La variacibn mensual es
explicada por un aumento de 0.6% en el indice de mineria y

40 0.4% en la produccién manufacturera, aun cuando el indice
de servicios publicos presentdé una caida de 0.3%,

50 principalmente en electricidad. En términos anuales, el

sep-21 dic-21  mar22  jun-22  sep-22 crecimiento estuvo influenciado en mayor medida por un
Fuente: EED J crecimiento de la actividad minera (11.1%). Por otro lado, la
utilizacion de capacidad instalada fue de 803% en
septiembre, 0.7 puntos porcentuales (p.p.) por encima del

Il. PMI Compuesto Markit EE.UU

75 promedio de largo plazo (1972-2021), lo que refleja una
70 actividad industrial que marcha a buen ritmo.
65
. Por su parte, la prevision del PMI compuesto de Markit
60 para los EE. UU. proyecta este indicador en 47.3 puntos en el
55 mes de octubre, lo que reflejaria una contraccién en la
50 47.3 actividad industrial y de servicios del pais (<50) al presentar
45 una disminucién de 2.2 puntos con respecto al mes de
septiembre. Esta lectura seria la cuarta en linea por debajo de
40

. . 50 puntos, afectando tanto al sector manufacturero (49.9
oct-20 feb-21 jun-21 oct-21 feb-22 jun-22 oct-22 ..
) puntos) como al sector servicios (46.6 puntos) donde las
Fuente: Investing ) . . . . N
I presiones inflacionarias y el endurecimiento de las
condiciones financieras explican estas caidas.

111. Prondstico crecimiento economico - cierre
2022 (% 4
. ) ENTORNO ECONOMICO LOCAL
7.7
7 Se proyecta crecimiento econdémico significativo en 2022
pese a altos niveles de inflacion.
5
3 1. De acuerdo con la Encuesta de Opinidn Financiera de
Fedesarrollo (EOF), en octubre, el prondstico de los analistas
1 para el crecimiento econdmico de 2022 fue de 7.7% como
oct-21 ene-22 abr-22 jul-22 oct-22 mediana, 0.3 p.p. adicionales a lo proyectado en el mes de
Fuente- Fedesarrollo. septiembre mientras que para el tercer trimestre de 2022 se
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IV. Prondstico inflacién - cierre 2022 (%)
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V. Importaciones agosto
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150 129.9
100

o 351, 36 “ I

-50 -36.2

Manufacturas Agropecuario Combustibles Otros
Fuente: DANE w2021 m2022

VI. Exportaciones vs importaciones
(var. anual %)

20

50

ago-20 dic-20 abr-21 ago-21 dic-21 abr-22 ago-22

B Exportaciones
Fuente: DANE

B Importaciones

>,

BOLSH
MERCANTIL
DE COLOMBIA

BMC

situd en 6.4%, aumentando la proyeccién en comparacién con
las previsiones del mes de septiembre (5.3%).

V. Los analistas prevén un aumento promedio de la
inflacion para el mes de octubre de 0.69 p.p., ubicandose asi
en 12.13% anual. Para el ano 2022, por su parte, los analistas
consideran que la inflacién registrara un valor de 11.88% a
cierre de ano, valor superior a la predicciéon del mes de
septiembre la cual fue de 11.18%. Paralelamente, los analistas
prevén que la tasa de intervencién del Banco de la Republica
aumentara 1.0 p.p. llegando a 11.0% en octubre, mes en el que
se llevard a cabo la préoxima decision de politica monetaria (28
de octubre) mientras que esperan que la tasa aumente 0.5 p.p.
adicionales en lo que queda del ano, cerrando asi en 11.50%.

Déficit comercial de agosto: el mds alto de los Ultimos 15
anos.

V. En agosto, las importaciones llegaron a US$7,298
millones CIF, evidenciando un crecimiento anual de 36.4%.
Pese a que los combustibles y el macrosector agropecuario,
alimentos y bebidas crecieron anualmente 74.7% y 36.8%,
respectivamente, el crecimiento de las importaciones estuvo
explicado, en su mayoria, por un crecimiento del sector

manufacturero (32.2%), contribuyendo con 24.6 p.p. de los 36.4
p.p. del crecimiento total de las importaciones. Por otro lado,
las importaciones de otros sectores se redujeron en 36.2% en
comparacién con agosto de 2021. Es importante sefnalar que,
por producto, el equipo de transporte presentd una variacion
anual de 141.1%.

VI. En contraste, la balanza comercial llego a -US$2,168
millones FOB en el mes de agosto, evidenciando un aumento
del déficit comercial de 46.8% en comparacién con el
registrado en agosto de 2021. Esta es la cifra mas alta en los
ultimos 15 anos. Este deterioro de la balanza comercial se
produjo, en mayor medida, por un crecimiento anual de las
importaciones de 36.6% a precios FOB, influenciado por las

importaciones de petréleo, vehiculos de carretera y otro equipo de transporte.
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Bogota D.C. crecid 15.4% en el segundo semestre del afio frente al mismo
periodo de 2021. Comercio al por mayor y al por menor, el principal
contribuyente.

Con corte a septiembre, DIAN recaudd 110.4% de la meta pactada.
Retencion en la fuente a titulo de renta aportd la tercera parte del
recaudo bruto.

OTRAS NOTICIAS

Ecopetrol estrena nueva junta directiva. Cuatro miembros fueron
propuestos por el presidente Gustavo Petro.

PARA TENER EN CUENTA ESTA SEMANA

Fecha Indicador Pais Periodo Valor Anterior Publica
Martes 25 de octubre | Confia n;a del Colombia Agosto 34.90 DANE
consumidor
Martes 25 de octubre | confianza Industrial Colombia Septiembre 7% Fedesarrollo
Martes 25 de octubre | confianza Comercial Colombia Septiembre 26.9% Fedesarrollo
Jueves 27 de octubre PIB Frlmestral EE. UU. Q3 -0.6% Bureau Economic Analysis
(preliminar)
Viernes 28 de octubre | Tasa de PO“tlca Colombia Octubre 10.0% Banco de la Republica
Monetaria
Viernes 28 de octubre Conflanga del EE. UU. Octubre 586 University of Michigan
Consumidor
Lunes 31 de octubre Desempleo Nacional Colombia Septiembre 10.6% DANE
Indicador Periodicidad Fecha Utimo dato registrado Valor anterior
Café arabigo Colombia (US$ cents/libra) Semanal 21/10/2022 185.27 192.74
Petréleo Brent (US$/barril) Semanal 21/10/2022 9354 91.79
Desempleo nacional (%) Mensual ago-22 106 1.0
DTF (%) Semanal 24/10/2022 11.39 .23
IBR (%) Semanal 24/10/2022 10.037 10.46
Inflacion anual (%) Mensual sep-22 N.44 10.84
Inflacion mensual (%) Mensual sep-22 0.93 1.02
Inflacion alimentos (%) Mensual sep-22 27.00 26.00
ISE (%) Mensual ago-22 86 6.4
Tasa de interés de politica monetaria (%) Mensual sep-22 10.0 9.0
TRM (US$) Semanal 21/10/2022 4,918 4,698
Energia eléctrica XM TX1 (US$/MWh) Semanal 22/10/2022 328.45 29117
Precio gas natural (NBP) (US$/MMBTU) Semanal 24/10/2022 6.72 6.83

Fuente: Refinitiv, DANE, BMC-BEC
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Si tiene dudas o comentarios acerca de este informe, por favor escribanos a
sistinformacionbmc@bolsamercantil.com.co

La BMC Bolsa Mercantil de Colombia S.A., procura que la informacion publicada mantenga altos estandares de calidad. Sin embargo, no asume responsabilidad alguna desde el
punto de vista legal o de cualquier otra indole, por la integridad, veracidad, exactitud, oportunidad, actualizacién, conveniencia, contenido y/o uso que se le dé a la informacion aqui
presentada. La Bolsa Mercantil no proporciona ningun tipo de asesoria, por lo tanto, la informacién publicada no puede considerarse como una recomendacion o sugerencia para la
realizacién de operaciones de comercio, ahorro, inversion, ni para ningun otro efecto. Lo anterior cobra relevancia, si se tiene en cuenta que parte de la mayor parte de la informacion
publicada proviene de terceros, motivo por el cual la responsabilidad legal por cualquier deficiencia en la misma recae sobre quienes la proporcionan, de conformidad con las normas
establecidas para el efecto. La Bolsa Mercantil, tampoco asume responsabilidad alguna por omisiones de informacion o por errores en la misma, en particular por las discrepancias
que pudieran encontrarse entre la version electronica de la informacion publicada y su fuente oficial.
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