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ENTORNO ECONOMICO MUNDIAL

A I. Tasa de interés Reserva Federal FED incrementa tasa de intervencién. Sector privado sigue
(%) en zona de contraccion.
3.25
3 I La Reserva Federal de EE. UU. (FED) incrementd la
tasa de interés de referencia de la politica monetaria en 75
2\ puntos basicos (pbs), llegando asi a una tasa de 3.25%, tasa
mMas alta desde 2008. Este ajuste se debe, principalmente, a
1 un desborde de la inflaciéon, la cual se ubicd en 8.3% en el mes
de agosto. Los analistas consideran que el incremento de la
0 tasa de politica monetaria va acorde con las necesidades de
sep-19 mar-20 sep-20 mar-21 sep-21 mar-22 sep-22 la FED de reducir el incremento de los precios de la economia
Fuente: Refinitiv. ) peseaque la inflaciéon ha presentado una desaceleraciéon en
sus niveles en los dos ultimos meses.
75 1. PMI Compuesto Markit EE.UU 1. En EE. UU, la previsiéon del PMI compuesto de Markit
70 proyecta este indicador en 493 puntos en el mes de
septiembre, lo que reflejaria una contraccién en la actividad
65 industrial y de servicios del pais (<50) pese a presentar un
60 aumento de 4.7 puntos con respecto al mes de agosto. Esta
55 lectura seria la tercera en linea por debajo de 50 puntos,
% 49.3 siendo el sector servicios el principal afectado ante un
debilitamiento de la demanda a causa de la inflacién y el
45 endurecimiento de las condiciones de financiacion.
40
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ENTORNO ECONOMICO LOCAL
a5 11l. Confianza comercial Fedesarrollo (%)
Confianza comercial e industrial disminuyen en el primer
20 mes de mandato del nuevo gobierno.
II. Segun la Encuesta de Opinién Empresarial (EOE)
32 realizada por Fedesarrollo, el Indice de Confianza Comercial
(ICC) registréd un valor de 26.9% para el mes de agosto, cifra
30 26.9 inferior a la reportada en el mes de julio (30.7%). Este es el
valor mas bajo alcanzado por el indice desde abril de 2021.
25 Pese a un aumento en el componente relacionado con la
ago-21 oct-21 dic-21 feb-22 abr-22 jun-22 ago-22 percepcidon sobre la situaciéon econémica actual de 0.5
Fuente: Fedesarrollo. y puntos porcentuales (p.p.), la caida del indice se produjo por
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25 IV. Confianza industrial Fedesarrollo (%)
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V. Prondstico crecimiento economico - cierre
2022 (%)
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V1. Prondstico inflacién - cierre 2022 (%)
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VII. Confianza del consumidor (%)
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una reduccidén de 9.6 p.p. en el componente asociado a las

expectativas econdmicas para los préximos 6 meses y un
aumento de 2.5 p.p. en el nivel de existencias.

V. El Indice de Confianza Industrial de agosto redujo su
resultado en 2.6 p.p. en comparacién con el mes anterior
ubicadndose, asi, en 7.1%. En linea con lo sucedido en el sector
comercio, esta lectura es la mas baja desde junio de 2021.
Este retroceso obedecié tanto a la variaciéon negativa de las
expectativas de produccién para el proximo trimestre de 4.4
p.p. como al crecimiento en el nivel de existencias de 4.5 p.p
pese a que el componente asociado al volumen actual de
pedidos presentd un aumento de 1.3 p.p. en comparacion con
el mes inmediatamente anterior. En términos anuales, el
indice se redujo en 8.5 p.p., comportamiento relacionado, en
gran medida, con un retroceso de 13.1 p.p. en las expectativas
de produccién para el préximo trimestre.

Aumentan perspectivas de crecimiento para 2022. Se
espera una inflacién de 2 digitos a cierre del ano.

V. De acuerdo con la Encuesta de Opinidn Financiera de
Fedesarrollo (EOF), en septiembre, el prondstico de los
analistas para el crecimiento econémico de 2022 fue de 7.4%
como mediana, 0.9 p.p. adicionales a lo proyectado en el mes
de agosto mientras que para el tercer trimestre de 2022 se
situd en 5.6%, aumentando la proyecciéon en comparacion
con las previsiones del mes de agosto (5.3%).

VI. Los analistas prevén un aumento promedio de la
inflacion para el mes de septiembre de 0.36 p.p., ubicaAndose
asi en 11.20% anual. Para el ano 2022, por su parte, los
analistas consideran que la inflacion registrara un valor de
11.18% a cierre de afo, valor significativamente superior a la
prediccion del mes de agosto la cual fue de 9.88%. Por otro
lado, los analistas prevén que la tasa de intervenciéon del
Banco de la Republica aumente a 10.0% en septiembre con
el propdsito de contener la inflacion, mientras que, para final
de ano, esperan que la tasa de intervencion llegue a 11.0%.

Confianza del consumidor mejora levemente.

VIl.  La encuesta de Pulso Social publicada por el DANE
presentdé un crecimiento del [ndice de Confianza del
Consumidor. Los resultados muestran una variacion
absoluta mensual de 0.82 p.p,, llegando a 35.66 en el mes de
agosto. Dicho resultado es explicado, en mayor medida, por
un aumento mensual de 6.58% en el indicador relacionado
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con la percepcion de mejoria de la situacién econdmica del pais en 12 meses y 3.71% en la mejoria de la
situacion econdmica dentro del hogar en 12 meses.

Se esperan exportar 10 millones de toneladas de coque anualmente
segun FenalCarboén.

OTRAS NOTICIAS Ideam eleva alerta de inundaciones por tormenta tropical.

Desde hoy y hasta diciembre, gobierno espera generar negocios por
US$1.200 millones con la apertura de la frontera con Venezuela.

PARA TENER EN CUENTA ESTA SEMANA

Fecha Indicador Pais Periodo Valor Anterior Publica
Juev.es 29de Tasa de Politica Monetaria Colombia Septiembre 9.0% Banco de la Republica
septiembre
Jueves 29 de PIB Trimestral (Q2) Final EE. UU 2 -16% US Bureau of Economic
septiembre Analysis
Vlerr.wes 50 de Desempleo Nacional Colombia Agosto 1.0% DANE
septiembre
Vlerr.wes 50 de Confianza del Consumidor EE. UU. Septiembre 582 University of Michigan
septiembre
Lunes 03 de Indice de Precios . . . .
octubre Agropecuarios (IPAP-BMC) Colombia Septiembre 28.64 Bolsa Mercantil de Colombia
Lunes 03 de . . . US$ 5,913.9 Mill.
octubre Exportaciones Colombia Septiembre FOB DANE

Fuente: Refinitiv, Banco de la Republica, BMC-BEC.

Indicador Periodicidad Fecha Utimo dato registrado Valor anterior

Café arabigo Colombia (US$ cents/libra) Semanal 23/09/2022 21764 21417
Petréleo Brent (US$/barril) Semanal 23/09/2022 86.58 91.59
Desempleo nacional (%) Mensual jul-22 1.0 1n.3
DTF (%) Semanal 26/09/2022 10.9 10.69
IBR (%) Semanal 26/09/2022 9.020 9.008
Inflacion anual (%) Mensual ago-22 10.84 10.21
Inflacion mensual (%) Mensual ago-22 1.02 0.81
Inflacion alimentos (%) Mensual ago-22 2557 2461
ISE (%) Mensual jul-22 6.4 85
Tasa de interés de politica monetaria (%) Mensual jul-22 9.0 7.5
TRM (US$) Semanal 23/09/2022 4,438 4,435
Energia eléctrica XM TX1 (US$/MWh) Semanal 19/09/2022 190.90 328.83
Precio gas natural (NBP) (US$/MMBTU) Semanal 19/09/2022 6.53 6.77

Fuente: Refinitiv.
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Si tiene dudas o comentarios acerca de este informe, por favor escribanos a
sistinformacionbmc@bolsamercantil.com.co

La BMC Bolsa Mercantil de Colombia S.A., procura que la informacion publicada mantenga altos estandares de calidad. Sin embargo, no asume responsabilidad alguna desde el
punto de vista legal o de cualquier otra indole, por la integridad, veracidad, exactitud, oportunidad, actualizacién, conveniencia, contenido y/o uso que se le dé a la informacion aqui
presentada. La Bolsa Mercantil no proporciona ningun tipo de asesoria, por lo tanto, la informacién publicada no puede considerarse como una recomendacion o sugerencia para la
realizacién de operaciones de comercio, ahorro, inversion, ni para ningun otro efecto. Lo anterior cobra relevancia, si se tiene en cuenta que parte de la mayor parte de la informacion
publicada proviene de terceros, motivo por el cual la responsabilidad legal por cualquier deficiencia en la misma recae sobre quienes la proporcionan, de conformidad con las normas
establecidas para el efecto. La Bolsa Mercantil, tampoco asume responsabilidad alguna por omisiones de informacion o por errores en la misma, en particular por las discrepancias
que pudieran encontrarse entre la version electronica de la informacion publicada y su fuente oficial.
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