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ENTORNO ECONOMICO MUNDIAL

I. indice de alimentos FAO Precios mundiales de los alimentos contindan cediendo.
160 I En agosto, el indice de precios de alimentos de la FAO
se ubicd en 138 puntos, presentando una reduccion de 1.9%
150 frente al mes anterior, alcanzando asi su cuarto descenso de
110 manera consecutiva. La variaciéon anual del indicador, por su
parte, llegd a 79%. Pese a que todos los subindices
130 128.0 moderaron su dindmica, los precios de los aceites vegetales
presentaron la variacion negativa mas significativa (-3.3%),
120 principalmente por un descenso en los precios mundiales de
ago-21 nov-21 feb-22 may-22 ago-22 la palma, el girasol y la colza, seguido de un descenso en los
Fuente: FAO. y precios del azucar (-2.1%). Aunque en menor magnitud, los
indices de precios de lacteos, carne y cereales presentaron
11 fndice de precios agropecuarios -IPAP también retrocesos, con variaciones mensuales de -2.0%, -
45 (var. anual %) 1.5% y -1.4%, respectivamente.
35 28.64 “
ENTORNO ECONOMICO LOCAL
25
15 Precios de productos agropecuarios confirman tercera
variacién mensual consecutiva a la baja.
5
[. El Indice de Precios Agropecuarios de la Bolsa
> Mercantil de Colombia (IPAP-BMC) registro la tercera lectura
ago-20 dic-20 abr-21 ago-21 dic-21 abr-22 ago-22 . . .
Fuente: BIVIC negativa consecutiva del afno en el mes de agosto, con una
/4 disminucion de 0.54%. La variacidn anual, por su parte,
aumentd marginalmente y se ubicé en 28.6%, luego de la
45 Il IPAP agosto (%) lectura del mes de julio (27.8%). Aunque las presiones
- 3317 864 |anaC|onar|§s sobre los preuosl Qe . los pfoducjcfas
agropecuarios comenzaron a disminuir, la inflacion
75 24.52 acumulada entre enero y agosto fue 1536 puntos
17.81 porcentuales p.p. superior a la registrada en el mismo periodo
15 de 2021, reduciendo asi la brecha en comparaciéon con meses
anteriores. Sin embargo, esto no ofrece un panorama
5 prometedor para la inflacion total en los siguientes meses.
N 1.2 -0.54 o . Dentro de las 33 subclases que componen el indice, 17
Mensual Afio corrido Anual !
m2021 ®W2022 presentaron aumentos (51.5%) entre julio y agosto,
Fuente: BMC

/ destacandose la contribucion mensual del platano (0.76 p.p.),

seguida del pollo (0.76 p.p.), el trigo (0.38 p.p.), frutas citricas
e
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(0.36 p.p.) y huevos (0.30 p.p.).
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Por otro lado, las contribuciones negativas mas significativas

correspondieron a los frutos oleaginosos (-0.69 p.p.), el tomate (-0.57 p.p.), las papas (-0.37 p.p.),
legumbres verdes (-0.34 p.p.) y carne de ganado bovino (-0.24 p.p.).
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IV. Inflacién por divisiones var.anual %
agosto 2022

Alimentos y Bebidas
Restaurantes Y Hoteles
Mueblesy Hogar
Gastos Diversos

I 2 5.6
I 15.7
I 14.8
I 10.0

Transporte EE. 9.5
Salud . .2
Beb. Alcohdlicas Y Tabaco . 6.9
Vivienda N 6.7
Recreacidn ¥ Cultura . 5.3
Prendas De Vestir ¥ Calzado R 3.8
Educacion m 25
Comunicaciones -6.7
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V. Variacion anual IPP de agosto por
secciones CIU (%)

. . 66.35
Mineria 12.00

. 37.78
Agricultura y pesca 6.25
B s0.02 -
Total W Variacion anual
(%)
. 17.9 W Contribucion p.p.
Industria -1.68
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Fuente: DANE

Inflacién al consumidor alcanzé nuevo mdximo en agosto;
precios al productor se desaceleraron.

1. De acuerdo con cifras del DANE, en agosto los precios
al consumidor crecieron 10.84% frente al mismo mes de 2021.
Este crecimiento es el mas alto registrado desde 1999,
superando por segunda vez consecutiva la barrera de los dos
digitos en lo que va corrido de este siglo. Lo anterior,
reconfirma un nivel de inflacién desbordado que continua
afectando el poder adquisitivo de los hogares colombianos,
especialmente aquellos de bajos ingresos. En el caso de la
variacion mensual, los precios al consumidor en agosto
crecieron 1.02%, 0.57 p.p. por encima de lo reportado en
agosto de 2021 (0.45%).

V. Al igual que en meses anteriores, alimentos y bebidas
no alcohdlicas continuda siendo la divisiéon de gasto con mayor
variacion anual (25.6%), reportando también un aumento de
097 p.p. con respecto a su variacion anual de julio.
Seguidamente, se encuentra restaurantes y hoteles (15.7%), y
muebles y articulos para el hogar (14.8%), como las otras
divisiones con mayor variacion anual. Como ha sido
costumbre durante los Ultimos meses, la division de
informacién y comunicacion fue la Unica en presentar una
reducciéon en su nivel de precios (-6.7%).

V. Los precios al productor para el mes de agosto
registraron un crecimiento anual de 30.02%, es decir, 2.83 p.p.
menos frente a la cifra del mes anterior. A nivel sectorial, la
mineria registré nuevamente la variacion anual mas alta
(66.35%), aportando cerca del 40% de la variacion total (12.09
p.p.). Simultdaneamente, los precios al productor del sector
agropecuario crecieron 37.78% anual, cifra que fue 0.41 p.p.
mayor a lo reportado en el mes de julio. El sector industrial,
por su parte, presentd un crecimiento anual de 17.90%.

Los productos con mayor variacion anual en agosto fueron las

hortalizas de raiz, bulbosas y tuberosas (174.74%), hulla sin aglomerar (124.58%) y frutas de pepita y frutas
de hueso (90.04%). En el caso particular del sector agropecuario, la leche cruda de vaca (52.41%)
acompana a las hortalizas de raiz y las frutas de pepita y/o frutas de hueso como los productos con
mayor variacion. En el sector agroindustrial, el café trillado o verde continda siendo el producto con

mayor crecimiento en precios (47.77%).
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VI.  En julio, la tasa de desempleo a nivel nacional fue de

VI. Tasa de desempleo 11.0%, presentando una variacién absoluta de -2.1 p.p. frente

16 (%) al dato de julio de 2021. Paralelamente, la poblaciéon
ocupada llegd a 22.05 millones de personas en el mes de
julio, a causa de la creacidon de 1,638,000 puestos de trabajo
durante el Ultimo afo. La industria manufacturera fue la
rama de actividad con mayor contribucidon a la creacién de
12 empleo con 279 mil nuevos puestos de trabajo. Por el

14

11.0
contrario, la rama de informacién y comunicaciones
10 presentd un deterioro cercano a los 9 mil puestos. En el caso
jul-21 oct-21  ene-22  abr-22 jul-22 de la rama de agricultura, silvicultura, ganaderia, caza y

Fuente: DANE

pesca, se presentd un detrimento de 30 mil puestos de
trabajo, llegando a un total de 3,288,000 ocupados, siendo la
rama con mayor deterioro de empleo en el mes de julio.

Dentro de las 23 ciudades y areas metropolitanas, la capital del departamento del Chocd, Quibdd, continud
presentando la mayor tasa de desempleo con 22.7%, duplicando practicamente el total nacional de 23 ciudades
y areas metropolitanas (11.5%). En contraste, Bucaramanga es la ciudad capital con la tasa de desempleo mas
baja con 8.0%, siendo la Unica capital del pais con la tasa de desempleo en niveles de un digito.

PMI manufacturero de Davivienda registré una recuperacion de 2.9 p.p.
llegando a 52.4 puntos en agosto, cifra dentro del rango de expansion.

Exportaciones en julio fueron de US$5,913.9 millones FOB. Esta es la cifra
mensual mas alta en los Ultimos 15 anos.

OTRAS NOTICIAS

Desempleo de agosto en Estados Unidos llegd a 3.7%, cifra superior en
0.2 p.p. a lo reportado en julio.

PARA TENER EN CUENTA ESTA SEMANA

Fecha Indicador Pais Periodo Valor Anterior Publica
Juev.es oede Confianza del Consumidor Colombia Agosto -10.4% Fedesarrollo
septiembre
Vlerr.wes 09 de Inflacion (Y/Y) EE. UU. Agosto 8.5% US Bureau of Labor Statistics
septiembre
Sabgdo 10de PPI demanda final (Y/Y) EE. UU. Agosto 9.8% US Bureau of Labor Statistics
septiembre

Fuente: Refinitiv.
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Indicador Periodicidad Fecha Utimo dato registrado Valor anterior

Café arabigo Colombia (US$ cents/libra) Semanal 02/09/2022 227.34 238.53
Petréleo Brent (US$/barril) Semanal 02/09/2022 93.35 100.66
Desempleo nacional (%) Mensual jul-22 1.0 N3
DTF (%) Semanal 05/09/2022 10.84 1092
IBR (%) Semanal 05/09/2022 9.0 9.006
Inflacion anual (%) Mensual ago-22 10.84 10.21
Inflacion mensual (%) Mensual ago-22 1.02 0.81
Inflacion alimentos (%) Mensual ago-22 25.57 2461
ISE (%) Mensual jun-22 85 16.49
Tasa de interés de politica monetaria (%) Mensual jul-22 9.0 75
TRM (US$) Semanal 02/09/2022 4,486 4,395
Energia eléctrica XM TX1 (US$/MWh) Semanal 05/09/2022 27872 24837
Precio gas natural (NBP) (US$/MMBTU) Semanal 05/09/2022 6.64 6.94

Fuente: Refinitiv, Banco de la Republica, BMC-BEC.
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Documento elaborado por la Gerencia Corporativa de Analitica y Estudios Economicos
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Practicante:

Jordy Samir Mesa
jordy.mesa@bolsamercantil.com.co

Teléfono: (57) 601 6292529
Direccion: Calle 113 No. 7-21 Piso 15

Si tiene dudas o comentarios acerca de este informe, por favor escribanos a
sistinformacionbmc@bolsamercantil.com.co

La BMC Bolsa Mercantil de Colombia S.A., procura que la informacion publicada mantenga altos estandares de calidad. Sin embargo, no asume responsabilidad alguna desde el
punto de vista legal o de cualquier otra indole, por la integridad, veracidad, exactitud, oportunidad, actualizacion, conveniencia, contenido y/o uso que se le dé a la informacion aqui
presentada. La Bolsa Mercantil no proporciona ningun tipo de asesoria, por lo tanto, la informacién publicada no puede considerarse como una recomendacion o sugerencia para la
realizaciéon de operaciones de comercio, ahorro, inversion, ni para ningun otro efecto. Lo anterior cobra relevancia, si se tiene en cuenta que parte de la mayor parte de la informacion
publicada proviene de terceros, motivo por el cual la responsabilidad legal por cualquier deficiencia en la misma recae sobre quienes la proporcionan, de conformidad con las normas
establecidas para el efecto. La Bolsa Mercantil, tampoco asume responsabilidad alguna por omisiones de informacion o por errores en la misma, en particular por las discrepancias
que pudieran encontrarse entre la version electréonica de la informacion publicada y su fuente oficial.

www.bolsamercantil.com.co
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