INFORME SEMANAL g | souse

MERCANTIL

DE COYUNTURA BMC | DEcoLomsis

Junio 21 de,2022

ENTORNO ECONOMICO MUNDIAL

Precios al productor en los EE. UU. mantienen niveles altos. Dinamismo industrial en el pais del norte es estable y
positivo.

En mayo de 2022, los precios al productor en Estados Unidos

13.0 indice de precios al productor EE.UU presentaron un incremento de 10.8% frente al mismo mes de

(var. anual %) 2021, mientras que los precios al productor sin alimentos,

11.0 energéticos y los servicios comerciales crecieron un 6.8%. Asi

9.0 10.8 mismo, el indice aumentd un 0.8% frente a abril pasado. Este

aumento se atribuye principalmente a los bienes

7.0 — energéticos y los servicios de transporte y almacenamiento,

50 /-—_/—rPP 6.8 los cuales crecieron 5.0% y 2.9%, respectivamente. Problemas

en la exportacion de gas licuado y los persistentes problemas

3.0 =1IPP basico en las cadenas de suministros influyeron directamente en

may-21  ago-21 nov-21 feb-22 may-22 este comportamiento de los precios al productor. Pese a lo

Fuente: U.S. Bureau of Labor Statistics anterior, el indice de precios al productor presentd su

> segunda desaceleracidén consecutiva.

indice de produccién industrial EE.UU. En todo caso, los precios se encuentran en un nivel alarmante

200 (var. anual %) para las autoridades econdémicas estadounidenses, lo que

15.0 llevaria a la Reserva Federal a seguir aumentando la tasa de

interés con el fin de controlar el aumento en los precios, pero

100 5.8 con el consecuente enfriamiento de la actividad econdmica,

5.0 situacion que podria desembocar en una recesion a finales
0.0 del ano.

=0 Por otra parte, el indice de produccién industrial de los

-10.0 Estados Unidos crecié 5.8% en mayo pasado frente al mismo

may-21  ago-21  nov-21  feb-22  may-22 mes de 2021 y 0.2% frente a abril. La variacidon mensual es

Fuente: FED y explicada, principalmente, por un crecimiento en la

produccion de petrdleo y carbén (2.5%) y en el indice de
servicios publicos, particularmente la electricidad (1.9%), dado el aumento de la temperatura, propio de esta época
del afno, lo que conlleva un mayor uso de aires acondicionados.
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Economia colombiana continGa creciendo a dos digitos.

El indicador de Seguimiento a la Economia (ISE) presentd,
en el mesde abril, un crecimiento anual de 11.98% en su serie
original, lo que representd una disminucion de 1312 p.p.
frente a abril de 2021 (2510%) y un aumento de 31.98 p.p.
frente a abril de 2020 (-20.00%), ano en el que se decreta
emergencia sanitaria. A su vez, el indicador presentd un
crecimiento mensual de 1.78% frente a marzo del presente
afo en la serie ajustada por efecto estacional y calendario,
teniendo en cuenta el fuerte efecto calendario que se da en
la actividad econdmica entre marzo y abril por cuenta de la
Semana Santa.

El crecimiento anual fue explicado, principalmente, por el
aumento en las actividades secundarias y terciarias (11.86%
y 14.36%, respectivamente) donde comercio al por mayor y
al por menor (28.1%), informacion y comunicaciones (17.5%)
y administracion publica y defensa (14.7%) fueron las
agrupaciones mas dindmicas. Es importante mencionar
que la agrupacién relacionada con la actividad
agropecuaria y mineria presentd su segunda disminuciéon
en linea (-2.0%) debido, principalmente, a las presiones
inflacionarias sobre los costos de produccion.

Industria se sigue fortaleciendo mientras ventas del
comercio se disparan con la reactivacion econdémica.

A pesar del efecto calendario, la industria manufacturera
alcanzd un crecimiento anual de 13.5% en su producciéon
real durante el mes de abiril, lo que significé un incremento
de 1.2 p.p. con respecto a los resultados presentados en el
mes de marzo. lLas actividades manufactureras que
presentaron mayor variacion anual fueron la fabricacién de
carrocerias para vehiculos automotores (40.8%), fabricacion
de productos de cauchos (36.1%) y confeccién de prendas
de vestir (32.8%).

Es relevante mencionar que seis de las 39 actividades
manufactureras presentaron una disminucién en su
produccion real, dentro de las cuales se destacaron el
curtidoy recurrido de cuero (-9.7%) y actividades de trilla de
café (-20.6%), esta ultima llegando a su séptima caida
consecutiva. Dentro de la agroindustria, se resaltan los
comportamientos de la elaboracién de cacao y chocolate
(26.5%) y elaboracion de bebidas (22.7%).
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Con respecto a las ventas reales del comercio minorista, en

100 Exportaciones vs importaciones 822 abril presentaron una variacion anual de 23.3% evidenciando
(var. anual %) un crecimiento de 11.3 p.p. frente al mismo mes del afo 2021,
60 34.2 situacion explicada por la reactivacion econdmica que trajo
el paulatino regreso a la presencialidad. Por linea de
20 mercancia, se resaltan los crecimientos en las ventas reales
-0 r - de prendas de vestir y textiles (104.8%), calzado, articulos de

cuero (86.5%) y libros, papeleria, y Utiles escolares (54.8%).

-60

abr-20 ago-20 dic-20 abr-21 ago-21 dic-21  abr-22 En abril, la balanza comercial llego a -US$485.4 millones
W Exportaciones M Importaciones FOB (-66%), su valor mas alto desde junio de 2020 cuando la
Fuente: DANE / balanza comercial llego a -US$4321 millones FOB. Esta

nivelacion de la balanza comercial se produjo, en mayor
medida, por un crecimiento anual significativo de las exportaciones de 82.2 %.

Gobierno presenta Marco Fiscal de Mediano Plazo para el afo 2022.

Ventas del segundo dia sin IVA llegaron a $10 billones con un crecimiento
de 16.6% frente al anterior.

OTRAS NOTICIAS

Se proyecta crecimiento en exportaciones colombianas de aguacate
Hass de entre 40% y 50% para 2024.

PARA TENER EN CUENTA ESTA SEMANA

Fecha Indicador Pais Periodo Valor Anterior Publica

Jueves 23 de junio PMI manufacturero EE. UU. Abril 57 Investing

Fuente: Refinitiv

Indicador Variacién Fecha Utimo dato registrado Valor anterior

Café arabigo Colombia (centavos US$/libra) Semanal 17/06/2022 ¢ 221.08 € 22784
Petréleo Brent (US$/barril) Semanal 17/06/2022 Us$ 13.28 Us$ 12218
Desempleo nacional Mensual abr-22 1.2% 12.1%
DTF Semanal 21/06/2022 7.49% 7.44%
IBR Semanal 21/06/2022 6.018% 6.045%
Inflacion anual Mensual may-22 9.07% 9.23%
Inflacion mensual Mensual may-22 0.84% 1.25%
Inflacion alimentos Mensual may-22 5.98% 5.44%
ISE Mensual abr-22 11.98% 7.6%
Tasa de interés de politica monetaria Mensual abr-22 6.0% 5.0%
TRM Semanal 17/06/2022 $ 3904 $ 3944
Energia eléctrica XM TX1 (US$/MWh) Semanal 17/06/2022 US$ 92.83 USs$ 98.75
Precio gas natural (NBP) (US$/MMBTU) Semanal 21/06/2022 US$ 6.50 Us$ 6.92

Fuente: Refinitiv, Banco de la Republica, BMC-BEC.
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Documento elaborado por la Gerencia Corporativa de Analitica y Estudios Economicos

Gerente Corporativo de Analitica y Estudios Econdmicos
Nelson Fabidn Villarreal
nelson.villarreal@bolsamercantil.com.co

Asesora Externa Estudios Econémicos
Maria Angélica Arbeldez
asesor.estudioseconomicos@bolsamercantil.com.co

Analitica Estudios Econémicos
Camilo Prada Ladino Juan David Cordoba Mosquera
camilo.pradala@bolsamercantil.com.co juan.cordoba@bolsamercantil.com.co
Juan Felipe Pérez Francisco Ferndndez
juan.perez@bolsamercanti.com.co francisco.femandez@bolsamercanti.com.co

Maria Paula Rojas
maria.rojas@bolsamercantil.com.co

Teléfono: (57) 601 6292529
Direccion: Calle 113 No. 7-21 Piso 15

Si tiene dudas o comentarios acerca de este informe, por favor escribanos a
sistinformacionbmc@bolsamercantil.com.co

La BMC Bolsa Mercantil de Colombia S.A., procura que la informacién publicada mantenga altos estandares de calidad. Sin embargo, no asume responsabilidad alguna desde el
punto de vista legal o de cualquier otra indole, por la integridad, veracidad, exactitud, oportunidad, actualizacién, conveniencia, contenido y/o uso que se le dé a la informacion aqui
presentada. La Bolsa Mercantil no proporciona ningun tipo de asesoria, por lo tanto, la informacién publicada no puede considerarse como una recomendacion o sugerencia para la
realizaciéon de operaciones de comercio, ahorro, inversion, ni para ningun otro efecto. Lo anterior cobra relevancia, si se tiene en cuenta que parte de la mayor parte de la informacion
publicada proviene de terceros, motivo por el cual la responsabilidad legal por cualquier deficiencia en la misma recae sobre quienes la proporcionan, de conformidad con las normas
establecidas para el efecto. La Bolsa Mercantil, tampoco asume responsabilidad alguna por omisiones de informacion o por errores en la misma, en particular por las discrepancias
que pudieran encontrarse entre la version electréonica de la informacion publicada y su fuente oficial.

www.bolsamercantil.com.co
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