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ENTORNO ECONOMICO MUNDIAL
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30 Economia estadounidense impulsada por el comercio.
20
6.9
10 Segun informacién publicada por la Oficina de Analisis
o Econdmico de Estados Unidos, la tercera estimacion indica
-10 que la economia de EE. UU. crecié 6.9% anualmente para el
'28 cuarto trimestre del 2021, lo que significa 4.6 puntos

porcentuales (p.p.) adicionales a la tasa de crecimiento del

0 1911 194V 201 204V 2141 2144V tercer trimestre. Este crecimiento es el reflejo,
Fuente: U.S. Bureau of Economic Analysis y principalmente, del incremento en los inventarios privados
en el sector de comercio mayorista y minorista.

Tasa de desempleo Estados Unidos (%) Paralelamente, el ano 2021 presentd un crecimiento de 5.7%

14 frente a 2020, donde los bienes mas representativos fueron

12 “otros bienes no duraderos” mientras que las finanzas y los

10 seguros fueron los servicios privados que lideraron la
participacion en el crecimiento de |la economia
estadounidense para el ano 2021.
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2 Mientras que en febrero la tasa de desempleo de EE. UU.
0 alcanzd el 3.8%, para el mes de marzo se ubicé en 3.6%, lo
mar-20 sep-20 mar-21 sep-21 mar-22

gue evidencia una mejor dindmica laboral ya que se crearon
318.000 puestos de trabajo. Tanto el sector agricola como la
/ construccion presentaron las tasas de desempleo mas altas
con 7.0% y 6.0%, respectivamente, pese a la reducciéon

Fuente: US Bureau of Labor Statistics

Variacién anual IPP por secciones ClIU (%) significativa de la misma con respecto a marzo de 2021 (7.3%
o 80.7 y 8.6%, en orden respectivo). Paralelamente, los sectores que
Mineria F presentaron las tasas mdas bajas fueron las actividades
financieras (2.0%) y la educacién y salud (2.5%), en los cuales
Agricultura y pesca 7.51 4546 se crearon 135.000 y 309.000 empleos, respectivamente.
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Precios al productor mantienen su tendencia al alza.
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Fuente: DANE y Los precios al productor presentaron una variacién anual de
32.84% para el mes de marzo con una diferencia de 4.6 p.p.
con respecto al mes anterior lo que ubica este crecimiento como el mas alto en los ultimos 20 afos. De nuevo, los
precios de las secciones ClIU de Mineria y Agricultura presentaron los aumentos mas importantes (80.7% y 45.46%,
respectivamente) durante el Ultimo afo. Es importante mencionar que las tensiones internacionales entre Rusia y

Ucrania han afectado la importacion de insumos agropecuarios por lo cual, los precios a los productores han
e
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aumentado. Sin embargo, es evidente una desaceleracion en

Tasa de desempleo la dindmica del IPP del sector agropecuario (oferta interna)

20.0 dado que el indicador aumentd 1.52% frente a febrero de este

18.0 ano, la variacion mensual mas baja en los Ultimos 6 meses. En

16.0 consecuencia, la variaciéon anual del indice que alcanzé el 52%
14.0 en febrero pasado, se moderd hasta 47.9% en marzo.

12.0 12.9

10.0 En el caso de la agricultura, la yuca presenta el mayor

crecimiento en sus precios con una variaciéon anual de 173.53%,

8.0 feb21  may21  ago21  nov.21 feb22 seguido del platano con 123.94% mientras que, en el caso de

la agroindustria, el café trillado y almidén y productos

Fuente: DANE derivados del almidén presentan una variacion de 71.84% y

v

59.42%.

Mejora la dindmica del empleo. El Banco de la RepUblica aumentd la tasa de intervencion

Personal ocupado febrero 2022 - (var. absoluta

Comercio vehiculos
Entretenimineto
Manufacturas
Alojamiento
Construccion

I 335
I 222
I 2?19
I 185

La tasa de desempleo para el mes de febrero se ubicd en 12.9%,
presentando asi una variacion absoluta de -2.6 p.p. frente a
febrerode 2021, lo cual da cuenta de una mejoria en la actividad
laboral del pais. En concordancia con lo anterior, para el mes de
febrero la poblacién ocupada llegd a 21,68 millones de personas

Transporte = 103 ocupadas, lo que evidencia una creaciéon de 1.519.000 puestos
Actividades financieras == 70 de trabajo, donde comercio y reparacion de vehiculos fue la
Actividades profesionales Hm 58 L. . . .
Agropecuario o 45 actividad con mayor contribuciéon (335 mil empleos creados).
Comunicaciones m 35 Por el contrario, la administracién publica y defensa, educacion
Servicios publicos ™ 3% atencion a la salud es la Unica que presenta un deterioro en
Actividades inmobiliarias m 25 Y . 4 P .
Administracién piblica -84 = su personal ocupado (84 mil empleos menos). Es importante
Fuente: DANE 200-100 O 100 200 300 400 mencionar que la actividad agropecuaria credé 45 mil puestos

de trabajo, llegando a un total de 3.128.000 personas ocupadas.

5 Tasa de intervencion Banco de la Republica
(%)

Dentro de las 23 ciudades y areas metropolitanas, la capital del
departamento de Chocd, Quibdd, presenta la mayor tasa de
desempleo con 231%, 9.9 p.p. superior al total para las 23
4 ciudadesy areas metropolitanas (13.2%) mientras que, Armenia
presenta una tasa de 8.8%, siendo la ciudad capital con menor
desempleo en el pais.

Con respecto a la politica monetaria, la Junta Directiva del
0 Banco de la Republica aumentd la tasa de interés de
mar-20 jul-20  nov-20 mar-21 jul-21 intervencién en 100 puntos basicos (p.b.), llevando el indicador
hasta un nivel del 5%. En esta decision 5 de los 7 miembros que
conforman la Junta votaron a favor de este incremento
mientras que los 2 restantes consideraron que la tasa deberia aumentar en 150 p.b.

nov-21 mar-22

Fuente: BanRep.

Como causas para este incremento en la tasa de intervencion, la Junta Directiva del Banco de la Republica senald
las siguientes: una inflacion total alcista que registré en febrero una variacién anual de 8.01%, donde la inflacién de
alimentos se incrementod en 23.3%; el mejoramiento de la dinamica econdmica del pais para el inicio de ano, pues
el Indice de Seguimiento a la Economia (ISE) presentd una variacién anual de 7.8% para el mes de enero; la presién
—
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sobre los precios del petrdleo, energia e insumos agropecuarios generada por la invasion de Rusia a Ucrania,
situacion que llevd a un aumento de las expectativas de inflacion de 6.4% para 2022 y 3.8% para 2023; y, finalmente,
la reduccion de la tasa de desempleo entre febrero de 2021 (15.1%) y febrero de 2022 (12.9%). .

PMI de Davivienda superé el umbral de neutralidad de 50 puntos por
noveno mes consecutivo llegando a 52.1 puntos

OTRAS NOT'C'AS Exportaciones de animales vivos, lacteos y carne alcanzé niveles récord

de US$50.5 millones en el mes de enero.

Tasa representativa del mercado alcanzé su nivel mas bajo en los ultimos
9 meses ($3.690).

PARA TENER EN CUENTA ESTA SEMANA

Fecha Indicador Pais Periodo Valor Anterior Publica
Martes 5 de ndice de precios al Colombia Marzo 8.01% DANE

abril consumidor

Miércoles 6 de | Exportaciones Colombia Febrero Us $3,781.6 M DANE

abril

Viernes 8 de Confianza del Colombia Marzo -17.5% Fedesarrollo
abril consumidor

Viernes 8 de indice de precios de los Mundo Marzo 140.7 FAO

abril alimentos

Fuente: Refinitiv

Indicador Variacién Fecha Utimo dato registrado Valor anterior

Café arabigo Colombia (USD/libra) Semanal 1/04/2022 $ 2218.09 $221.21
Petréleo Brent (USD/barril) Semanal 1/04/2022 $104.53 $119.48
Desempleo nacional Mensual feb-22 12.9% 14.6%
DTF Semanal 04/04/2022 5.28% 512%
IBR Semanal 01/04/2022 4.997% 4.007%
Inflacién anual Mensual feb-22 8.01% 8.01%
Inflacion mensual Mensual feb-22 1.63% 1.63%
Inflacién alimentos Mensual feb-22 3.26% 3.26%
ISE Mensual ene-22 7.79% 1.8%
Tasa de interés de politica monetaria Mensual mar-22 5.0% 4.0%
TRM Semanal 14/03/2022 $ 3,756 $ 3,785
Energia eléctrica XM TX1 (USD/MWHh) Semanal 02/04/2022 $ 23158 $250.89
Precio gas natural (NBP) (USD/MMBTU) Semanal 02/04/2022 $3.60 $5.82

Fuente: Refinitiv, BanRep, BEC.
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Documento elaborado por la Gerencia Corporativa de Analitica y Estudios Economicos

Gerente Corporativo de Analitica y Estudios Econdmicos
Nelson Fabidn Villarreal
nelson.villarreal@bolsamercantil.com.co

Asesora Externa Estudios Econémicos
Maria Angélica Arbeldez
asesor.estudioseconomicos@bolsamercantil.com.co

Analitica Estudios Econémicos
Camilo Prada Ladino Juan David Cordoba Mosquera
camilo.pradala@bolsamercantil.com.co juan.cordoba@bolsamercantil.com.co
Juan Camilo Millan Francisco Fernandez
juan.millan@bolsamercantil.com.co francisco.femandez@bolsamercanti.com.co

Teléfono: (57) 601 6292529
Direccion: Calle 113 No. 7-21 Piso 15

Si tiene dudas o comentarios acerca de este informe, por favor escribanos a
sistinformacionbmc@bolsamercantil.com.co

La BMC Bolsa Mercantil de Colombia S.A., procura que la informacion publicada mantenga altos estandares de calidad. Sin embargo, no asume responsabilidad alguna desde el
punto de vista legal o de cualquier otra indole, por la integridad, veracidad, exactitud, oportunidad, actualizacion, conveniencia, contenido y/o uso que se le dé a la informacion aqui
presentada. La Bolsa Mercantil no proporciona ningun tipo de asesoria, por lo tanto, la informacién publicada no puede considerarse como una recomendacion o sugerencia para la
realizacion de operaciones de comercio, ahorro, inversion, ni para ningun otro efecto. Lo anterior cobra relevancia, si se tiene en cuenta que parte de la mayor parte de la informacion
publicada proviene de terceros, motivo por el cual la responsabilidad legal por cualquier deficiencia en la misma recae sobre quienes la proporcionan, de conformidad con las normas
establecidas para el efecto. La Bolsa Mercantil, tampoco asume responsabilidad alguna por omisiones de informacion o por errores en la misma, en particular por las discrepancias
que pudieran encontrarse entre la version electréonica de la informacion publicada y su fuente oficial.

www.bolsamercantil.com.co
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