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ENTORNO ECONOMICO MUNDIAL

Economia de EE. UU se contrae a causa de una reduccidn

PIB EE.UU - estimacion preliminar en la inversion

40 (var. anual %)
30 Segun informacién publicada por la Oficina de Analisis
20 Econdmico de Estados Unidos, la primera estimaciéon
10 1.4 indica que la economia de EE. UU. en el primer trimestre
0 de 2022 habria presentado preliminarmente una
10 disminucion de -1.4% frente al primer trimestre de 2021.
20 Esta disminucion se debe a reducciones en el producto
30 terminado, principalmente en el comercio mayorista y
_40 minorista, en las exportaciones —principalmente de bienes
20120200 V20 k21 dk2 -2 vl 122 no duraderos-y en el gasto del gobierno, mayormente en
Fuente: U.S. Bureau of Economic Analysis } lo relativo a gasto de defensa, y en bienes y servicios
-’ intermedios. Por otro lado, las importaciones aumentaron,
Tasa de desempleo principalmente en bienes de consumo no alimentarios ni
(%) automotrices.
20.0
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ENTORNO ECONOMICO LOCAL
14.0 12.1 . .
150 Desempleo nacional se redujo en marzo,
100 principalmente en el sector manufacturero.
8.0

En marzo, la tasa de desempleo a nivel nacional fue de
12.1%, presentando una variacién absoluta de -2.6 puntos
J porcentuales (p.p.) frente al dato de marzo de 2021
Paralelamente, la poblacién ocupada llegd a 21.7 millones

mar-21 jun-21 sep-21 dic-21 mar-22

Fuente: DANE

Personal ocupado marzo 2022 - (var. absoluta para el mes de marzo, lo que evidencidé una creacion de
il . . .
Manufacturas | s —— GG 1585000 puestos de trabajo. Las industrias
Administracién ptblica I 304 manufactureras fue la rama de actividad con mayor
Transporte E— 264 contribucién a la creacién de empleo con 466 mil
Alojamiento I 208 . ..
Comercio vehiculos 206 empleos. Por el contrario, las ramas de actividad de
Entretenimineto . 159 informacion y comunicaciones, actividades profesionales
Servicios publicos m— 122 y construccién presentaron deterioros con -13 mil, -20 mil
Agropecuario Hm 95 i . d ividad
Actividades financieras ® 30 y -199 mil puestos, respectivamente). La rama de activida
Actividades inmobiliarias m 26 de agricultura, silvicultura, ganaderia, caza y pesca cred 95
~ Comunicaciones -13 1 mil puestos de trabajo, llegando a un total de 3,328,000
Actividades profesionales 20 1
Construccién -199 N ocupados.
Fuente: DANE -400 200 O 200 400 600
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Dentro de las 23 ciudades y areas metropolitanas, la capital del

Confi ial Fed llo (% . . . .
50 onfianza comercial Fedesarrollo (%) departamento del Chocd, Quibdd, continla presentando la
a5 mayor tasa de desempleo con 23.7%, superando en 10.2 p.p. al
a0 total nacional de 23 ciudades y areas metropolitanas (13.5%). En
35.5 . . .
. contraste, Armenia y Bucaramanga son las ciudades capitales
con la tasa de desempleo mas baja, ambas con 9.8%.
30
25 Confianza comercial e industrial empeoraron en marzo.
20
"\, :\"\, ,:\} n:'r .-",\- ;{Iﬂ n'}’ . . . .
& & & &% & < & Segun la Encuesta de Opinidon Empresarial (EOE) realizada por

Fedesarrollo, el Indice de Confianza Comercial (ICC) para el mes
' de marzo presenté una reduccién de 1.9 p.p. frente a febrero,
llegando a 35.5%. Esta reduccién obedecié principalmente a un

Fuente: Fedesarrollo.

25 Confianza industrial Fedesarrollo (%) aumento en el componente de nivel de existencias y a una
20 reduccién en el componente relacionado con la situaciéon

13.6 econdmica actual de la empresa. Por otra parte, el incremento
15

en el componente de las expectativas de la situacion econdmica

10 para el préoximo semestre no fue suficiente para amortiguar la
5 caida del indice.
0
< Para el caso del Indice de Confianza Industrial (ICl), los
resultados para el mes de marzo evidenciaron una reduccién de
-10

mar21 may21 jul21 sep21 nov-21 ene-22 mar22 1.9 p.p. frente a febrero, llegando a 13.6%. Este resultado es
Fuente: Eedesarrollo. explicado principalmente por una reduccién en el componente
/ de expectativas de produccién para el proximo semestre, a pesar
de los aumentos en el nivel de inventarios y en el volumen actual de pedidos. en términos anuales, el ICI aumentd
en 6.8 p.p., explicado por incrementos en el volumen actual de pedidos y en el nivel de existencias.

, _ Tasa de intervencién Banco de la Repuiblica La Junta Directiva del Banco de la Republica decidié aumentar

(%) la tasa de intervencion en 100 puntos basicos (p.b.) hasta un nivel
de 6%. Cuatro de los 7 miembros votaron a favor de un
incremento de 100 p.b. mientras que los miembros restantes

=}

’ votaron por un incremento de 150 p.b.

3 Esta decision se debe principalmente a cinco factores: (i) la
inflacién anual para el mes de marzo que alcanzd el 8.53%; (ii) las
perspectivas de inflacion por parte del Banco de la Republica se

1 ubican en 7% para el cierre de 2022 y 4% para el cierre de 2023;

abr-20 2go-20 dic-20 abr-21 ago-21 dic-21 abr-22 (iii) el incremento de la tasa de intervencién de la Reserva
Fuente: BanRep. Federal de los EE. UU; (iv) el impacto sobre los precios

internacionales causado por la invasion rusa en Ucrania que
podria generar presiones inflacionarias alcistas adicionales: y, (v) el dinamismo de la economia colombiana en los
primeros dos meses del ano, que elevd el prondstico de crecimiento de 4.7% a 5.0% en 2022.

La encuesta de Pulso Social publicada por el DANE presentdé un crecimiento del Indice de Confianza del
Consumidor, antecedido por dos meses de deterioro en este. Los resultados muestran una variacion mensual de
0.41 p.p., llegando a 35.31 en el mes de marzo. Dicho resultado es explicado, en mayor medida, por una reduccion
en la tasa de desempleo y el mejoramiento en el dinamismo de la economia del pais en el corto plazo.
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Tasa de usura aumentara a 29.57% para mayo, alcanzando niveles
prepandemia.

OTRAS NOTICIAS Banco de la Republica registré pérdidas de $2.05 billones de pesos en el

primer trimestre de 2022.

PIB real de Colombia ha crecido 36% en los ultimos 10 afios, segun cifras
del Instituto de Finanzas Internacionales.

PARA TENER EN CUENTA ESTA SEMANA

Fecha Indicador Pais Periodo Valor Anterior Publica
rl:l\z;css Gde Exportaciones Colombia Marzo US$4,202.3 M DANE

Miércoles 4 de | indice de Precios al

Colombia Abril 32.84% DANE
mayo Productor -IPP ?
Jueves 5de indice de Precios al . . 8.53%
) Colombia Abril ’ DANE
mayo Consumidor -IPC
Martes 3 de Bureau of Economic
Tasa de Desempleo EE. UU Marzo 3.6% o
mayo Statistics
Fuente: Refinitiv
Indicador Variacién Fecha Utimo dato registrado Valor anterior

Café arabigo Colombia (USD/libra) Semanal 14/04/2022 $ 2219 $ 2257
Petréleo Brent (USD/barril) Semanal 14/04/2022 $109.40 $105.63
Desempleo nacional Mensual feb-22 12.1% 12.9%
DTF Semanal 18/04/2022 6.36% 59%
IBR Semanal 18/04/2022 6.006% 4.999%
Inflacion anual Mensual mar-22 8.53% 8.01%
Inflacion mensual Mensual mar-22 1.00% 1.63%
Inflaciéon alimentos Mensual mar-22 4.76% 3.26%
ISE Mensual feb-22 8.12% 7.79%
Tasa de interés de politica monetaria Mensual abr-22 6.0% 5.0%
TRM Semanal 29/03/2022 $ 3,958 $ 3,856
Energia eléctrica XM TX1 (USD/MWHh) Semanal 23/04/2022 $92.01 $107.99
Precio gas natural (NBP) (USD/MMBTU) Semanal 14/04/2022 $ 624 $ 462

Fuente: Refinitiv, BanRep, BEC.
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Documento elaborado por la Gerencia Corporativa de Analitica y Estudios Economicos

Gerente Corporativo de Analitica y Estudios Econémicos
Nelson Fabidn Villarreal
nelson.villarreal@bolsamercantil.com.co

Asesora Externa Estudios Econémicos
Maria Angélica Arbeldez
asesor.estudioseconomicos@bolsamercantil.com.co

Analitica Estudios Econémicos
Camilo Prada Ladino Juan David Cordoba Mosquera
camilo.pradala@bolsamercantil.com.co juan.cordoba@bolsamercantil.com.co
Juan Camilo Millan Francisco Fernandez
juan.millan@bolsamercantil.com.co francisco.femandez@bolsamercanti.com.co

Teléfono: (57) 601 6292529
Direccion: Calle 113 No. 7-21 Piso 15

Si tiene dudas o comentarios acerca de este informe, por favor escribanos a
sistinformacionbmc@bolsamercantil.com.co

La BMC Bolsa Mercantil de Colombia S.A., procura que la informacion publicada mantenga altos estandares de calidad. Sin embargo, no asume responsabilidad alguna desde el
punto de vista legal o de cualquier otra indole, por la integridad, veracidad, exactitud, oportunidad, actualizacion, conveniencia, contenido y/o uso que se le dé a la informacion aqui
presentada. La Bolsa Mercantil no proporciona ningun tipo de asesoria, por lo tanto, la informacién publicada no puede considerarse como una recomendacion o sugerencia para la
realizacion de operaciones de comercio, ahorro, inversion, ni para ningun otro efecto. Lo anterior cobra relevancia, si se tiene en cuenta que parte de la mayor parte de la informacion
publicada proviene de terceros, motivo por el cual la responsabilidad legal por cualquier deficiencia en la misma recae sobre quienes la proporcionan, de conformidad con las normas
establecidas para el efecto. La Bolsa Mercantil, tamnpoco asume responsabilidad alguna por omisiones de informacion o por errores en la misma, en particular por las discrepancias
que pudieran encontrarse entre la version electréonica de la informacion publicada y su fuente oficial.

www.bolsamercantil.com.co
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