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ENTORNO ECONOMICO MUNDIAL

Tasa de desempleo Estados Unidos (%) Dinamismo laboral en EE. UU. se mantiene estable
14 mientras la FED aumenta su tasa de referencia.
12
10 La tasa de desempleo de EE. UU. se ubicd en 3.6% en el
s mes de abril, cifraigual a la reportada en marzo. El nUmero
. de personas empleadas aumentdé debido a la creaciéon de
3.6 428 mil puestos de trabajo. Este resultado se debe,
4 principalmente, a una creacién de 78 mil puestos de
2 trabajo en la actividad de ocio y hosteleria, seguido de 55
0 mil empleos creados en la actividad manufacturera, asi
abr-20 oct-20 abr-21 oct-21 abr-22 como 52 mil empleos nuevos en el sector de transporte y
Fuente: US Bureau of Labor Statistics

almacenamiento.

La Reserva Federal de EE. UU. (FED), por su parte,

3 Tasa de interés Reserva Federal incremento la tasa de interés de referencia de la politica
(%) monetaria en 50 puntos basicos (pbs), legando asi a una
5 tasa de 0.75%. Esta variacion es la mas significativa de los

ultimos afos y se debe, principalmente, a un desborde en
1 la inflacion, causada por multiples factores como la
,/ reactivacion econdémica, antecedida por la emergencia

sanitaria causada por el COVID-19. A su vez, la invasion de
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R R B B 5 B U S . . . . .

g ¥ g & & g ¢ ® § & =5 China por cuenta de los confinamientos, ejercen presiones
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adicionales sobre los precios, por lo cual y segun la FED,
Fuente: Refinitiv. estad subida reducird la liquidez en el mercado para asi
4 normalizar los precios.

IPC abril (%) ENTORNO ECONOMICO LOCAL

8
Inflacién en Colombia alcanza maximos histéricos.

6
a Los precios al consumidor presentaron un crecimiento
anual de 9.23% en abril, cifra muy superior a la reportada
2 en abril de 2021 (1.95%). Este crecimiento supera en gran
o medida las proyecciones de los analistas, quienes
Mensual afio corrido anual ubicaban la inflacion anual en 8.7% al cierre de abril. Este
crecimiento se posiciona como el mas alto desde julio del
Fuente: DANE. 2021 m2022 ano 2000 (9.29%). Alimentos y bebidas no alcohdlicas
o continuUa siendo la division del gasto con mayor variacion
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Inflacion por divisiones var.anual %
abril 2022

Alimentos y Bebidas
Restaurantes Y Hoteles
Mueblesy Hogar

Transporte m 7.7
Gastos Diversos - 7.4
Salud HEE 6.5
Beb. Alcohdlicas Y Tabaco s 6.2
Vivienda mm 4.8
Recreacion Y Cultura mm 4.2
Educacion m 2.9
Prendas De Vestir ¥ Calzado m 2.2

Comunicaciones
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Fuente: DANE.

y

Variacién anual IPP por secciones ClIU (%)

92.23
15.49

Mineria

. 44.7
Agricultura y pesca 7.48
I 35.65 o
Total W Variacién anual
(%)
. 19.08 W Contribucidn p.p.
Inudstria -2.68
0 50 100
Fuente: DANE J
Productos con mayor variacion anual abril
Sector agropecuario (%)-2022
Yuca NN 211
Platano I 106
Papas N 31
Tomates IR 51
Café I 63
Arroz I 64
Frutas I 60
Frutos oleaginosos I 59
Hortalizas de fruto I 58
Cultivos de fibra IR 53
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Fuente: Fedesarrollo. y
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(26.17%), aportando poco menos de la mitad del crecimiento
del indice (4.26 puntos porcentuales -p.p.- de 9.23 p.p.
totales). A este rubro, le siguen restaurantes y hoteles, y
articulos para el hogar como las divisiones con mayores
variaciones anuales, especificamente 14.37% y 11.76%,
respectivamente.

Por otro lado, informaciéon y comunicaciones es la Unica
division que presentd una reduccidn anual en sus precios (-
10.01%). En el caso de la variacion mensual, los precios al
consumidor aumentaron 1.25%, 0.66 p.p. mas que en abril
del ano anterior y 0.45 p.p. por encima del promedio de
pronodsticos hechos por los analistas econdmicos en la
encuesta de expectativas del Banco de la Republica.

En términos de la variacién anual, se puede observar que la
yuca para consumo en el hogar (106.03%), el platano
(78.64%) y la papa (77.47%) son los productos con mayor
crecimiento. La inflaciéon basica (sin alimentos ni regulados),
presentd un crecimiento de 5.94%, su crecimiento mas alto
desde agosto 2016. Dentro de la inflacién basica, se puede
evidenciar que la subclase de productos de limpieza y
mantenimiento es la subclase con mayor variacion (22.01%).

Precios al productor siguen creciendo a un ritmo
importante.

Para el mes de abril, los precios al productor presentaron un
crecimiento anual de 35.65%, acelerandose marginalmente
desde el 32.84% reportado en marzo. eEn linea con el
comportamiento que viene exhibiendo el IPC, este
crecimiento en el IPP es el mayor en los Ultimos 20 anos. En
términos de sector, la mineria presentdé un aumento de
11.53% en sus precios frente al mes anterior, llegando a un
crecimiento anual de 92.23%. Paralelamente, agricultura y
pesca fue la Unica seccion en la que se presentd una leve
desaceleracion, pasando de una variacidon anual de 45.46%
en marzo a 44.7% en abril.

Los productos que presentaron mayor crecimiento anual
en abril fueron la yuca (211.44%), otros combustibles
(128.91%) y queroseno (110.22%). Para el caso particular del
sector agropecuario, el platano y otros (106%) y las papas
(80.98%) acompanaron a la yuca como los productos con
mayor variacion dentro del sector. Con respecto al sector
agroindustrial, el café trillado o verde continud siendo el
producto mas afectado por la inflacién con una variacién
anual de 67.42%.
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A pesar de la coyuntura en torno a los precios, en abril el indice de confianza del consumidor publicado por
Fedesarrollo presenté un aumento de 0.3 p.p., ubicandose en -17.5%. Esta leve variacion se debe principalmente a
un aumento de 0.8 p.p. en el indice de expectativas del consumidor pese a una reduccién de -0.3 p.p. en el indice
de condiciones econdmicas.

La disposicion a comprar vivienda disminuyd en -6.4 p.p. frente al mes pasado. Pese a esto, la disposicion a comprar
vivienda aumenté en 3 de las 5 ciudades analizadas (Medellin, Cali y Bucaramanga). La disposicién a comprar
bienes durables disminuyd en 2.3 p.p., asi como la disposicion de comprar vehiculos, que varié -0.4 p.p.

Exportaciones crecieron 46.9% con respecto a marzo de 2021
Combustibles, el producto mas dinamico.

OTRAS NOTICIAS Cartera comercial crecid 0.7% en febrero, presentando un aumento

absoluto de cerca de $5.4 billones.

Deuda externa alcanzd 48.8% del PIB, lo que equivale a US$172.790
millones.

PARA TENER EN CUENTA ESTA SEMANA

Fecha Indicador Pais Periodo Valor Anterior Publica
Viernes 13 de mayo Inflacion (Y/Y) USA Abril 8.5% U.S. Department of
Commerce

Viernes 13 de mayo Ventas reales Colombia Abril 4.9% DANE

Viernes 13 de mayo Produccion real Colombia Marzo 10.7% DANE

Lunes 16 de mayo Importaciones Colombia Marzo US$5,826.7 M DANE

Lunes 16 de mayo Producto Interno Bruto Colombia [-2022 10.8% DANE

Fuente: Refinitiv
Indicador Variacion Fecha Uttimo dato registrado Valor anterior

Café arabigo Colombia (USD/libra) Semanal 14/04/2022 $209.88 $ 2219
Petréleo Brent (USD/barril) Semanal 14/04/2022 $N316 $109.4
Desempleo nacional Mensual feb-22 12.1% 12.9%
DTF Semanal 18/04/2022 6.52% 6.36%
IBR Semanal 18/04/2022 5.981% 6.006%
Inflaciéon anual Mensual mar-22 9.23% 8.53%
Inflacion mensual Mensual mar-22 1.25% 1.00%
Inflaciéon alimentos Mensual mar-22 594% 4.76%
ISE Mensual feb-22 8.12% 7.79%
Tasa de interés de politica monetaria Mensual abr-22 6.0% 5.0%
TRM Semanal 29/03/2022 $ 4,058 $ 3,958
Energia eléctrica XM TX1 (USD/MWHh) Semanal 23/04/2022 $113.63 $92.01
Precio gas natural (NBP) (USD/MMBTU) Semanal 14/04/2022 $6.25 $6.24

Fuente: Refinitiv, BanRep, BEC.
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Documento elaborado por la Gerencia Corporativa de Analitica y Estudios Economicos

Gerente Corporativo de Analitica y Estudios Econdmicos
Nelson Fabidn Villarreal
nelson.villarreal@bolsamercantil.com.co

Asesora Externa Estudios Econémicos
Maria Angélica Arbeldez
asesor.estudioseconomicos@bolsamercantil.com.co

Analitica Estudios Econémicos
Camilo Prada Ladino Juan David Cordoba Mosquera
camilo.pradala@bolsamercantil.com.co juan.cordoba@bolsamercantil.com.co
Juan Camilo Millan Francisco Fernandez
juan.millan@bolsamercantil.com.co francisco.femandez@bolsamercanti.com.co

Teléfono: (57) 601 6292529
Direccion: Calle 113 No. 7-21 Piso 15

Si tiene dudas o comentarios acerca de este informe, por favor escribanos a
sistinformacionbmc@bolsamercantil.com.co

La BMC Bolsa Mercantil de Colombia S.A., procura que la informacion publicada mantenga altos estandares de calidad. Sin embargo, no asume responsabilidad alguna desde el
punto de vista legal o de cualquier otra indole, por la integridad, veracidad, exactitud, oportunidad, actualizacion, conveniencia, contenido y/o uso que se le dé a la informacion aqui
presentada. La Bolsa Mercantil no proporciona ningun tipo de asesoria, por lo tanto, la informacién publicada no puede considerarse como una recomendacion o sugerencia para la
realizacion de operaciones de comercio, ahorro, inversion, ni para ningun otro efecto. Lo anterior cobra relevancia, si se tiene en cuenta que parte de la mayor parte de la informacion
publicada proviene de terceros, motivo por el cual la responsabilidad legal por cualquier deficiencia en la misma recae sobre quienes la proporcionan, de conformidad con las normas
establecidas para el efecto. La Bolsa Mercantil, tamnpoco asume responsabilidad alguna por omisiones de informacion o por errores en la misma, en particular por las discrepancias
que pudieran encontrarse entre la version electréonica de la informacion publicada y su fuente oficial.

www.bolsamercantil.com.co
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